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KUPHUII

MaB3yHUHI aCOCJAaHUIIM Ba YHHHI J0j3apOsauru. MHBecTuMs Ma3MyHU
YIapHUHT HaMOEH OVIMII IIaKUIapyd OpKaJld, WHBECTHUIIMSUIAp MaKCaJu 3ca
yIApHUHT acocuil (QYHKIUACH — KaMFapull OuiiaH aHMKIaHagu. VKTucomuéTHu
SPKUHJIAIITAPUIL, XKAMHUSITHU MOJEPHU3ALMS Ba MCIOX KHJIWII IapOUTH/IA
WHBECTULIMOH (DAOTUATHU PHUBOXKIAHTUPHUIN XaMJa YHUHT  TalIKWIMA-XYKYKUAN
acoCjIapyuHu TaKOMWJUIAIITHPUIN, WHBECTOpPJApHU XyKyK Ba MaH(paaTIapuHU
XUMOSIIall, MamJylakaT[a WHBECTULHS MYXWTHHM SXIIAJIAII, WHBECTHUIUS
0o30puaru OnepaluusJIapHUHT Typjlapy Ba XYCYCHUSTIAPUHHU YpraHuil, ymioy
WHBECTULIMOH Ollepalusyiapard pUCKIap, YJApHUHT TypiapH, XyCYCHSTIIApH,
naiijo Oymumn cababnapu, ymapHu Oaxojam xamja OOIIKApUIl — MYXUM
Ba3u(anapran  Oupu xucoOnaHanu. Typau HyKTau Hazapiap, Kapaiuiap Ba
TaJKUHJIApPHU  YpraHull HaTWKAacuAa MIYHAAW XyJoca YHKApUIl MYMKHUHKH,
WHBECTULIMS ¥3 MaOJarlapuHu, Kap3ra OJUHTaH Ba JKaJl0 KUJIMHTaH MaOiariiapHU
aHUK MyJjariapra MyailsiH kapa€Hjiapra, aHMK Ba HOAHHMK pHCKJIap OuiaH
Oofnamup, OyHAaH acocH MakcaJ, YHUHT XO3UPIM KUWMATUHMU cakjiall Ba
KaMFapMallapHd —aMmaiira OlMpHuIaH uoopataup. bo3zop wukTHconuéruna
MOJIMSUTAINTUPUI MaHOATAPUHUHT HMIIOHWIMIIMTH, XaB()CU3IUTH, PUCKIUIIUTH,
JapoOMaJOpIUTH, JIMKBUJIMIMTK, aHUK  MakcaJjapyu Ba yjapra SpHUILHUIII
ycyJJlapu ypracujaa dyamOapdac —aloKaJIOopJIMK 6op. HWuBectunusnapaax
KeJIaKaKIa KYTUJIA€TTaH camapara yJIapHUHT xaB(cU3IUTUHH,
JTAapOMaJIIOPIUTUHH, KaUTAIUIAITYBUHU Ba JIMKBUJUTWIMTMHUA ONTUMAJIAIITUPUII
XamJia HMHBECTUIMS MaKCaJJIapUHHU KEJIUIITUPHIL, SBbHU Mypocara KeJITHpPHIL
OpKaJIu SpUILHIIA[IN.

V36ekucron PecnyGmukacu IIpesumentu HMcemom Kapumosrunr 2016
WUTHUHT  OMPUHYM  YOparujard  MKTUMOUNW-UKTHUCOIUN  PUBOKIAHTUPHIII
AKYHJIApU ~ TYFPUCHUJATH Mabpy3acuaa IIyHAAW JEWWITaH: Y3JIallTUPUIIraH
XOpMXKUM MHBecTULUsIAp XaxMu 2015 WUTHUHT OMpPUHYM yoparura HucOaTaH
14,4 dowus ycam Ba 732 MWUIMOH AOJUTApJaH OPTHUKHHU, KyMJIajaH, TYFpUAH-
TYFPU XOPWKUN UHBEECTULMAIAP S63 MUJUIMOH JOJUIAPHU TAIIKWI Kuiiau. JKopui
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un Oommman Oyén WMHBecTuims mactypu noupacuaa 368 SHTH WHBECTHUIUS
JOWMXACHHM aMajira OLIMpUII OOIIaHAW, YMyMHH KuitmMatu 76,4 MWUIHMOH
nonapiuk 12 uprK MILIab YMKapHil KyBBTIapU (OiiIaTaHUIITa TOMIHPHIIA .
WNuBecTunnsi Kuia€Trad BaKTJa PUCKIAPHU aHMUKJIAII Ba YJIAPHU OJIIUHU OJIUIII
Mypakkad MyamMMoJIapJaH XUucoOIaHa Iu.

WuBectop ydyH yHUHT MaH(paatura moc OVyiraH Joluxa YHHU amaira
OIIMPUIIIaTH 03ara KEIyBYM PHUCKIAPHUHT TYIHUK OapTapad OSTUITAHHIUD.
JloMMXaHUHT UKTUCOJIUNA camMapaJOpJIMTUHU aHUKJIAINIa MYKOOWJ JOWHUXalapHU
TaKKoCllaMa TaXJWJ HSTUIIHUHT axaMmMusiTh >KyJa Karraaup. JlolixamapHUHT
TaKKocliaMa TaxXJIWJW, XaTTO, YJIApPHUHT KalCH OUpH DHT KaM PHUCKIIU, HOKOpHU
doitnanu, Te3 KauTUMIM, KadoiaTiaHraH AapoMaiid, XaETUWIUTH WIIOHYIH
WHBECTUIIMS JIOWMXACU SKAHJIUTUHU aHMKJAIra UMKOH Oepanu. Bynmail Taxjmi
WHBECTOPHUHT MOJIMSJIAIITUPHINTA JIOMMK XaKUKUNA pakoOardapaoun JoMuXaHu
aHUKJIAIIM Ba TaHJamMra UMKoH Oepaau. KOkopumarum duxpiap TaaKUKOT HILIA
MaB3yCHHUHT J10J13apOIUTUHN Oenruinad oepaau.

NuBectuiuss 6030py pUCKIAPUHU VPraHUWIll, Xamjaa WHBECTUIIUS Oo30puaa
CUHBECTUIIMSI MyXUTHHWY SXIIUJIAIIAA, XOPWKUM Ba MaXaJlIMi MHBECTUIUSIIAPHU
ka0 ka0 Kuwia oMUl KOOWJIMSTHHU ONIMPHUINIA, PUCKKA MOWWI OYnaraH Ba
IOKOPU JapoMaj, KEJITHPYBUM HWHCTPYMEHTIAPHU JKOPUM OSTHILN, UIYHUHTACK,
0030pHIard WHBECTUIIUSI PUCKIAPUHU WIMHUH acocia YpraHuil OYryHTH KyH7a
XaM ¥3 T0J13apOJIMTUHY CaKjia0 KOJuITa OaFuIllJIaHTaH.

TagkukoT o6ekTn cudatnaa Y36eKHCTOH MIAPOUTHAA MHBECTHIIMOH PHCK
TypJiapu XHCOOJaHAIW, MpPeAMeTH — WHBECTHUIUS PUCKIAPU TYPJIAPUHHU TaXJIHII
KWIWII, yJIapHU T[MAaCaUTUPUII Ba WHBECTULIMSUIADHU PHUBOXIAHTUPHUINTA OUJT
caMapaiu WyJUIapuHU UILJ1a0 YUKUII XUCOOIaHaIH.

Taagkukor mMakcaau Ba Basudajapu — HHBECTUIMSHU IIAKUIAHTUPHUII
JaBpuja PUCKIAPHUA TaxJIMJI OTraH XojJa MyaMMOJApHH aHHWKJam Ba Oy

GbaonusITHU TaKOMWIIAIITUPUII OVinya Taknuduap vIuiad YMKUIIIaH uOopart.

! ¥s6exucron Pecnyonmkacuauar 2016 HUIHUHT OMPUHYM YOparuaa MXKTHMOWH-UKTHCOIMNA PUBOXKIAHTHPHIIL
SIKyHIIapu Tyrpucuaard [IpesuaeHT Mmabpy3acu. WWW.press-service.uz
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FOxopunmarn MakcamiapaaH kenu0 kennOd YWKKaH Xoaa Kyipard BasudanapHu
amuira OUIMpUIIIaH Hoopar:

— WHBECTHUIUS PUCKJIAp TYIIyHYacH, TACHU(H Ba TaBCU(DU YPTaHMUIIL;

— WHBECTUIUSl PUCKIIAPUHU OOIIKAPUIIHUHT UKTUCOJIUNA MOXUSATH YpraHuo
YUKW,

— WHBECTUIUS PUCKIAPUHHU OOIMIKAPUIIHUHT XOPUXK TaKpUOACUHU KYpHuO
YUKHILL,

— MHBECTHUIUS PUCKJIApHU OOmIKapuiiga cudar Ba MUKAOP KUXaTAaH Tax A
KWINIIHYA YpraHuui,

— UHBECTUIUS PHUCKIAPUHU TaxJIMJI KWIMIIJAA aHAJIUTUK Ba CTATHCTHUK
YCYJUIAPUHU TAXJIUI KAJIUILL

— V30eKkHCTOH  IIAPOMTHAA  MHBECTHIHS  PHCKIAPMHH  OOIIKAPHII
caMapaJOpJINTUHU OLIUPHUII Ba WHBECTULIMS PUCKIIAPUHY NACAUTUPHUILI UYJITIAPUHU
TaKIU() KUJTHIIL.

Namniit ssHrwiard. TagKUKOTHUHT WIMHUW SIHTUJIMTH KyHHAJarwiapaa y3
(o aCUHU TOTTaH:

— UKTUCOAMETHM JMBEpcHUPUKaUMsIAIl IIapouTuaa O0030p KUWMAaTHHH
Oaxounai (HaoausATHAA PUCK TYpJIAPUHU KaMaUTUPUII 3apYPJIMIY TaJAKUK KUITMHIY,

— MaxaJUIMii WHBECTULIMS KUPUTHUII IIAPOUTH]IAa WHBECTUIMOH PUCKIAPHU
MacauTUPHUIN YOopalapuHud OyirMYa TaKOMWUIAIITHPHUII 3apypHUsiTH acociad
oepwiiu;

— XOPWX WHBECTHIIMSUIAPHU Kaja0 dTUII AaBpHUAA ylap YUyH KyJaid 1IapouT
ApaTUll ~ Makcajujaa  yjapra  TablIyKiId  OynraH  pUCK  TypJIapuHU
nuBepcuduKanusiam Wyaiapu ypraHuino YuKUiIau;

— PHUCK TYpJIApUHU XeJDKepIall, sS’bHH PUCK TYpJIapUHU KaMaWTUPUII OusiaH
OOFJIMK MKTUCOAUETHN PUBOKIAHTUPHUII Oopacuaaru 0apyda mapouTIapHH SIPATUIIT
Ba GEJTHIIAHTAH TagOUpiapHu Y30eKUCTOHAa KyIuIamn Oyiinda Takauduap uiuab

YUKWIIOU.



TagKUKOTHHHI acocuid MacaJjiajapu Ba ¢apasiaapu. TaakKukoT HIIuaa
UNUTa0 YMKWITAH TAKIH(-TaBCUSIAPHUAT aMaIAET/Ia KYJIAHWIHNIIA PUCKIAPHU
nacauTUpuil OWIaH OOFJMK Kapa€HHM YpraHUII Ba Iy OpPKaJd HKTUCOAMETNA
WHBECTULIHS (PAOJIUATH POJIMHU OMIMPHUIITA XU3MAT KUITUIIIA MyMKHH.

TagkukoT MaB3ycH Oyiimua amadoméraap mapxm (Taxjamin). TaakukoT
MaB3ycu OVinuya UWKTUCOAMM anabuéTnap TaxXJWiad IIyHH KYpcaTaJuKH,
WHBECTUIIMSUTAP 0030pH COXacHJa HMKTUCOAMETTAa XOPYIKUM WHBECTUIIUSIIAPHU
Kand STUII XAKMHHHM OLIMPUIN OYHMYa KaTop camapainu Takiaudiaap MaBxKy/l.
Xopwkinuk myammudaap opacuga I1.Camyambcon, I'.MapxkoBun, Opuanmo /Jle
Coro, ¥Y.lllapn, JI.3unranec Ba OOLIKATApHUHT UKTUCOANIN Ha3apusia UKTUCOAUIN
Ycuml Ba UWHBECTULMSUIAp YpTacwJard ajJloOKaHW YpraHuiira OarulllIaHTaH
acapyapuHH KypcaTuO YTUIl MyMKUH. bo30p UKTUCOAUETUTA YTUIIT IIApOUTIIApUIa
uHBeCTUIIMOH (aomusT myammonapu W.banabGanoB, b.Anexun, B.['amanos,
FO.Kacumos, A.KunsukoB, S1.Mupkun, b.Py6iioB kabu Poccusuiuk omumiaapHUHT
WJIMHUI UIIJIApUIA XaM Y3 aKCUHH TONTaH.

HNuBectunusuiap 0030pu Ba YHUHT 0030p MKTHUCOIUETUIATH POJIUHU TATKUK
oTHmTa GaFMnutanraH  unuiap opacuaa  M.IIapudxomkaes, JI.I'a3subexos,’
A.Baxo6oB, I1I.AGmymnacBa, [11.IToxas3amuii,> O.Pammnnos, B.Koros, C.Uemnes,*
I/I.ByTI/IKOB,5 KaOu BaTaHMMH3 OJIMMJIAPUHHUHT UIIUIAPUHU XaM alloXUJla KYpCcaTHIil
MYMKUH.

baxkapwiiranH MarucTpiuK AuccepTaluus TAAKUKOTUHUHT WJIMHUNA SHTHIATH
WHBECTUIIMSUIADHA  WHBECTULIMSI  PUCKJIApW  TYyIIyHYaJapuHU Ba  yJIapHU
nacauTupuil WylapuHd  ounO Oepull; UKTHUCOAUETHU  PUBOKIAHTHUPHIL
Makcaajiapy Y4yH UHBECTHUIUSIIAPHU Kaja0 dTUIITA TabCUP KYPCATHUII IIaKIUIAPH,

yCyJJlapd Ba BOCUTaJapuHU acocyiad Oepulln; Mamiakataa HWHBECTUIUSIPHUS

? Fasubekos J.I'. IHBecTHIMSAIApHN MOMMSUIAIITHPUII Macananapy.- Tomkent: Momus, 2003.-332 6.
3 llloxaw3amuit LLLILL. OcHOBEI NIPUBATU3alMH, PHIHOK ee 00BbeKToB u ycuyr. — T.: Non Cuno, 2004. — 928 c.

“emens C.B., ®arraxoBa JK.A. KimoueBble >IeMEHTEI (G QEKTUBHON HWHBECTHLMOHHOW TIOJIMTHKUA B
Pa3BUBAIOIIMXCS CTPAaHAX: BOSMOXHBIE OpUEHTHPHI T Y30ekucrana.-T.: [IOU, 2007.-48 c.
> Byrukos W.JI. PeiHoK 1ieHHBIX OyMar.— TamxkenT: Koncaynuruadopm, 2001. —472 c.
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PUCKJIApUHU KaMaWTUTHIIHU EpUTUO Oepuiigan OVitmua MyaiissH Takiaudiaap
UIUIa0 YMKUIIIaH HOOopar.

TagkKuKOT KYJUIAHWJITAH METOAUKAHMHI TaBCUPHUIA KOPPEJIAIUOH,
perpeccMoH, CTAaTUCTUK, WIMHUM TypyXJalITUPHUII, WIMUN aOcTpakiusianmi,
KUECUU TaxJIWJI, WIIMUKA YMYMJIAIITUPHII YCYJUIAPH.

TagKUKOT HATHKAJIADMHUHI Ha3apuil Ba aMajuMi axamMusATH.TaaKukoT
WUITMHUHT aMaldid axaMusITH IIyHJaH wuoopaTkd, MasKyp TaaKWUKOT HWIIN
WHBECTULIMSIIAp Ha3apAa TYTWITaH Ba TYTHUJIMaraH aMMO SXTUMOJHU OOp pUCKIIap
xamaa Ky3naHa€TraH caMapajapHu Oaxojiall acocuja, ¥3 Ba Yy3ra mabiariap
KUUMaTUHUHT KalmuTaJUIallyBU XaMmJIa *KaMFapUIMIIMHUA TabMUHJIAIl MaKcaau/a
MOJIUSIBUM Ba peajl aKkTUBIapra OofmaHumujaH nanonat Oepamu. lllyHunrniek,
PUCKJIADHM aHMWKJam - cudar TaxJIwiura; pUCKIapHU Oaxojaml - MHUKIOP
TaxJIMIIMTa TAATYKIUAUP. PUCK TaXJTMIMHUHT MUKIOP YCYJUIapu opacujia oMMaooI
ycyJulap KyHuJarujgapaup: CTaTHUCTHK YCYJ, CTaTUCTUK Taxpubanap ycCyiu;
Makcajara MyBoQUK KeJlaJluraH xapaxaTiap TaxXJIUIN; SKCepT 0axoJialll; aHATUTHK
ycyJutap Ba Oomikayiap. PUCK TaXJIMIMHUHT aXxaMUSATA WHBECTULIMS JTIOMMXACUHUHT
CAJIOXUSITJIM HUINTUPOKYUCHUTa, HWHBECTOpJiapra JIOWMXaHU Makcaara MYyBO(DUK
Tap3fa aMmajira OLIMPHINI XaKUJard KapopJiapuHu KaOysl KUJHUIIM YYyH 3apypui
MabJIYMOTJIAPHU OEpHIIN OMTaH U30XJIaHAIH.

N rysmamacuauur taBcudu. [uccepranus kupuil, yd4 000, eTTuTa
naparpad, xyjgoca xamaa QoimanaHuiIraH pyuxatugaH uOopaT y3BUH KeTMa-
KeTIuK acocuma Eputmiral. Juccepranus umm 71 6erman mbopar 6yau6, 10 Ta

pacM xamjia, 1 Ta )xaaBajHU ¥3 UUUra OJIaJIu.



I BOBb. HUHBECTHUIIUA PUCKIIAPUHU BOIIKAPUIIHUHI
HA3APUIL ACOCJIAPHU BA XOPUXK TAXKPUBACU

1.1. HHBecTHMUMSA PUCKJAP TYLIYHYACH, TACHU(U Ba TaBcudu

HNuBecTuiinon (paonusaTHU MONUSIIAIITUPUIIHUHT 0030p MEXaHU3MIApUHU
Ha3apuil KUXaTjJapu KaTop HMKTHCOIYM OJUMJIAD TOMOHHUJAH TAaJKWUK OSTUJITaH.
Macanan, mnpod. SA.MupkuHHuHT  QUKpUTA K}"/pa6, VHBECTULIUSIIAPHU
MOJMSUTAIITUPUILIHUHT ~ peaj,  UCTUKOOUIM  [IAKJIA  KOMIAHUSJIAPHHHT
KaMFapMallapuHU WMKKAJIAMYU 0030paan AKIUSATOPIINK KanuTaaura
KOUNMAIITUPUIIHN ~ KYNAWTUPUII ~ XMCOOJAHaId, aMMO  HWHBECTUIHUSIIAPHU
MOJIMSUTAIITUPUILIHUHAT Oy MaHOa Aapa)kacu KyJa 1acrT.

TaHuKIH MKTHCOM4H onumiapaan VY. Illapn’ xam HHBecTHIHS (BaoTHATHH
dbona 0030pH OpKaIu MOJIMAJIAIITUPUIL MEXaHU3MHIa aJOXUa YbTHOOp KapaTau.
YHuHr ¢ukpura kypa, KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT JTapOMaJIMIIUTH Ba PUCKIUIUTU
ypracumaru TYFpUIAH-TYFPU ajlokara dra OyiraH OKWJIOHA HWHBECTHUIIMOH
CTpaTerusi THBECTULMOH (PAOJUATHUA MOJUSJIAIITUPUILIHUHT aCOCH XHUCOOJIaHaIu.
MounusBuit Bocutauniap (THKopaT OauKiIapu, )kaMFapMa Ba KPEIUT yIOIIMalapu,
KpeauT UTTU(OKIAPH, CYFypTa KOMIAHUsIApH, y3apo €paam (oHIapu, MEHCHUS
donmapu) sca, kopropanusuiapau GoHa 6030puAaH KymMya mMabiariap xaino
KWINI UMKOHUATHHUA OUIBOCUTA TAbMUHIIANTH.

busnunr duxpummuzya, .MupkuHHUHT oH 0030pH OpKaJId MHBECTULIMOH
GbaoUSITHH MOJIMSIIAIITUPUII MEXaHU3MHU XyCyCHUJard (GUKpHU aloxuaa WIMHM-
amanuii axamuar kacO staau. byHuHr Ooucu myHgakd, kymuwimk MJX
MaMJlakaTiapuaa KOpIopaTHMB akliMs Ba oOjuramusiapra KWJIMHAIUTaH
WHBECTULMSUIAPHUHT PUCK Japa)kacu IOKOPWIIUTY BAa WHBECTOPJIAP WMIIOHYMHUHT
nactiurd GoHa OO30pPUHMHI PUBOXKIIAHMINNIA TYCKUHJWK KWJIAETTaH acoCHi

cababmap PKaHJIUTY KaTOp WIMUN W3JIaHUIIUIap/a ¥3 uhoJaCHHH TONTaH.

6l\/II/IpKI/IH 5. PemHOK meHHBIX Oymar Poccum: Bo3neiicTBne (hyHIAMEHTAIBHBIX (DPaKTOPOB, MPOTHO3 M TOJHUTHKA
pa3ButHa. — Mocksa: Ansnunaa [Tabmmmep. 2002. — C. 117.
Mlapn V. uap. Nusectumun. Iep. ¢ anrn. — M. THOPA-M, 2001. — C. 9-10.
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V.1lapnHUHT WHBECTUIMOH (DAOMUSITHH MOJMSUTAIITHPUIILA MOJHUSIBUI
BOCHUTAUIJIAPHUHT PO Xycycuaard ¢ukpura MyBOPHK, yJap HWHBECTHIIMOH
($hao UATHU MOJUSIIAIITUPUITHUHT (Daos cyObeKTIapuaaH OMpH XUcoOIaHaIu.

Hxtuconuii amabuéraaru niMuil KapanulapHu KAECUN TaxJIM KUJIUIIT acoChIa
WHBECTHIMS  (PaonusATHHH Y3 Ba KO0 KWIMHraH MaOjariap xucooura

MOJIMSTIAIITUPUIITHUHT KyWHIark MaHOaIapyuH aKpaThO KYpcaTUill MyMKHH.

[ HNuBectuuus GaoJuATHHA MOJMSJIAIITHAPUILI MaHOaIapu ]

/\

Kand kuamHran madJuariaap

Y3 mabaaraapu

! v

YcraB kanuTanu, Xucod pakaMuiaru Ky¥MMaTan KOFO3/1apHU COTHUILIAH
myn Mabnarnapu, HaK/l MyJuiap Ba OJIMHI'aH Japomaziiap, THxKopar
OMOHATJIap, aMOPTU3ALUA OaHkIapu Ba OaHKIaH TallKapH
axpaTMmaiaapy, MOJI-MYJIKHU MyaccacalapuHUHT MOJIMSIBUN
COTHIIJAH OJIMHAAUIaH JapoMaziap, pecypciiapu, XOpuxKuu
doiina Ba 6omika y3 Mabiaraapu WHBECTOPJIAPHUHT MalJIariapy Ba

Oolka Kap3 MadJariapu

1.1-pacm. UuBecTunus GaoJusaTHHH {3 Ba *KaJ0 KMJIIMHTaH MadJiaxJiap

XMCOGHra MOTHSLIALITHPHIN MaHGatapn’

WKTUCOMUETHUHT SpPKUHJIAUIYBU LIAPOUTHIA HMHBECTULMS  (PaOIUSITUHU
MOJIMSJIAIITAPUIIHA WIMHANA acOCIaHTraH MKTUCOAUN MEXaHU3MUHU MILIA0 YHMKHIL
Ba YHHM aMaJMETra KOpWUW OJTUII 3apypUATH KydaMoKaa. MasKkyp MexaHu3M
UHBECTULIUS (PAONMATUAA HILI FIOPUTYBUM KOPXOHAaJapAa KEHTaWTHPWITaH Takpop
UIUIA0 YMKApUII SXTUEKIAPUHU  YIAPHUHT HIUIA0 YUKApUIIl JacTypuiaru
OenruwiaHraH MyjajgaT Ba MUKAOpAard myi MmaOnarnapu OwilaH TabMUHJIALIHUHT
MYXUM BOCHTacH cHu(arhja XuW3MaT KWIMIIKM Jo3uM. byHaa Mynk IIakimuaaH

KaTbuii-Ha3ap ©Oapya KOpXOHajmap, MIy OKyMJIaJaH, KylIMa KOpXOHajapu

8 «HBeCTHIIUATIAPHYA TAIIKWJI STUII Ba MOJMSUTAIITHPUITY (aHWTaH Mabpy3a MaTHJIApPH acocuaa Myasutud
TOMOHUJIAH IIAKJUTAHTUPUIIIH.
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MOJIMSTIAIITAPUIITHAAT ~ 0030p  TaMOWWIIapura acoCliaHTaH  MaHOaJapuIaH
doiinamaHuIIa TEHT IMKOHHSITIAPTa 3ra OVIHIIapu 3apyp.

bozop wuKTHCOMMETH 1IapouTHAa WHBECTUILIMOH JIOWHMXAJTapHUA amalra
OIIMPHIN TYPJIM XWJI PUCKIap OunaH Oorimk OVmamnuku, Oy 3ca ymapHu Oaptapad
STUIIMHUHT camMapalid Ba ONTUMAaJl BapHaHTIIAPUHU HILIA0 YUKUIIHU XamJia
PHUCKIIapHU caMapayid OOIIKAPUIIHUA Tako30 3Taau. JIEKWH Xxap KaHAail mapouTna
XaM, SHT aBBaJlo, JIOMUXaJTapHU aMmallra OIIMPHUIIIA Jy4d KEJIUIIN MYMKHAH OYJIran
PHUCKIIapHU OaxoJialll, TaXJIuJI 3TUIL HT JAacTIa0Ku KajgaM OYIub KoJiaBepau.

WNuBecTunmon GpaoaustT MabiyM MUKIOPAArd MOJIUSBUAN PECypCIapHH Tajad
kwiaau. by capdnanran pecypcnapaaH MHBECTOpJiap MabiyM jAapoman, (oiina
OJIMIIHU KYy3maiian. Maskyp ¢doiga 5ca WHBECTOPJIAPHUHT XapakaTJIapuHHU,
UHOIAUUS OMWIMHM, TAAOUPKOPIMK PUCKUHU KOIUIAIIY JIO3UM. AMMO aMalinéTaa
MHBECTOPJIAp Xap JOUM XaM KYTWJITaH, peXalalllTUPUITaH HaTWKajgapra spuilia
onMaiaunap. byHuHr acocuil  cabGabmapugaH @ Oupu  —  PUCKJIAQPHUHT
MaBXXYJIJTUTUIUD.

NuBecTuniion ¢aonusaria puck - Oy WHBECTHIMSUIADHUA KUCMaH E€KU TYIIHK
WVKOTHII, KyTUITaH AapoMajjiaH KaMpoK (oiina onuin Ba jolmxaaa Ky3JaHTaH
MakcaJjiapra 3puiia OJIMAcC/IMK XaTtapuaup. JlonxaaaH KaHYUIMK Kyl MUKIOpAa
JapoMaji KyTuica, y IIyHYaJIUK F0KOPY PUCKIIU XUCOOIaHA TN,

“Puck” cy3u EBpOnaHUHT Kyl TWJJIApUIa MaBxXya. MHUCOJ yU4yH Tpekiapaa
ridsikon cy3u wmaBkyn OYynub, y KOs, YYKKM MabHOCUHM OWIIUPAJIU.
Uranusanuknap Ttwiuaa risiko cy3u xarap, Taxauja MabHOCHHHM, risicare cy3u
KOSAJIJaH MOXHMpOHa YTUII MabHOcHMHM Owingupaau. Opanuysnapaaru risdoe cy3u
Taxuj, KOSHU aijaaHnO YTMOK MabHOCHMHU Oepamu. BobOcrep myratmpa puck —
xaB(-xarap, 3apap Ba UYKOTHUII S3XTUMOJM 1e0 Tabpudianrad. Oxkeropa Jyratuaa
puck - xaBd osxtumonn €Exku MyBaddakuAT ymuauaa xaBd TOMOH Oopwill
MabHOcHsa Kenumu kypcatwirad. Mkrucomuu E.C.CtostHoBaHUHT ‘“MosusiBUid
MEHEeXMEHT KuToOMza “puck - Oy 3apapHMHr maiino Oynumu Exu
MPOTHO3JIAIITUPUIITAHUICK JTapoMaj] OJIOJIMACIUK XaB(hU dXTUMONN 11e0 Tabpud

oepamu. I'padoBuit.IL.I’, Ilerpoa C.H.nmapuunr ‘3amonHaBuii Ou3zHecAa pHUCK”
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kutobuaa tabpudruanummya, “Puck geranaa mMabiyMm OMp HMIUIA0 YMKAPHUII Ba
MOJIHSIBUH (DAOTMAT HATHXKACUIAa KOPXOHA TOMOHHIIAH 3 PECYpCIIapuHU MabiIyM
KUCMUJIaH aipwmmi, ¢oiga oJ0JMACIUK €K KyIIuMYa Xapaxariaap KWIHII
axtumonu’aup. Wkrucoqun Yanerit-Ilpunynkuit. B.A.Huar “bo3op Ba puck”
KuToOuAa kentupunummnya: “Puck - Oy TaHnoB mapouTuaa OakapuiraH HryHjan
baonusaTKy, KadoHKH MyBadPakUATCU3IMK IIAPOUTHIA TAHIIOB OJAUAArUra
HUCOATAH OFMPPOK MIAPOUTTa TYIINO KOJMII SXTHMOJH MaBxKy 6y1amxu’’.

Pyc omumu I'panatypoB.B.M.Hunr ¢gukpuua, “Puck - Oy Mykappap TaHJIOB
IIApOUTHUIATH HOAHUKJIUKHE OapTapad Kwmi OwiaH O0FiuK daommst 0ymuo, Oy
JKapa€HJIa MyIDKajUlaHTaH HaTKara JpUIIHIIHKM, MyBapQhakusTCU3IUK Ba
MYJDKanaaH —¢apKiIaHUIUIApHU MUKIOpui Ba cudar >kuxaraad Oaxosarl
MMKOHHSTA MaBXyI . V36ek uktuconun onumacu II1.3.AOnynnaeBaHUHT
dbukpuya: puck Ba xaB(-xaTap ajoxuga Hapca, SBHU PHUCK Oy HUKTHUCO]
CyOBEKTUHHHT (PaONUATUIUMD Ba Yy TaHJIOB OunaH Oofnuk. by daomust
CyOBEKTHUHT XaB()- XaTap IMIAPOMTHJArU TAHJIOBUTAa acOCaH amajira OIIMPUIIAJIH.
XaB@, xaTap KaHYAIMK HOKOPHJIAIITAH capy CyOBEKT IIYHUYAIUK PUCK KHJIMalIu
Ba PUCK HOJTa sKuHiamaau. Puckuu tankud kwmmmga u.¢.a. M.Ilapudxyxaes,
E.A6xynnaepnapHunr Xxammyammuduukaary “Menexment: 100 cason Ba %aBo6”
KUTOOMIa XaM MaHTHUKWN, XaM JIyFaBUM MabHOJAH KEIUO YMKUO EHIAIIMIITaH.
Y IapHUHT ¥30eK THIMHUHT H30XIM JIyFATHTa TAsSHUO OepraH (Gpukprya’;

— xaB(} - OUpop KYHTUIICU3 Xoauca €Ku (Pajiokat 103 OepHIll IXTUMOJUINTH;
xaTap;

— KYPKUHY;

— xarap - Oupop OaxTcusiukka, ¢amokarra oJu0 KeauIlM MYMKHH
OynraHImapouT; XaBd,TaxIMKa;

— xaB@-xaTap - xaBd Ba xarap, OUpop HapcaJaH KYpPKHIII,

— TaBaKKAIYMUJIUK - Oy OKMOATHUHT sIXIIM Oynummra ymuj Oofnad, xaBd

3XTUMOJUIUTUHH,

’ Mopozos JI.C.IIpoekTHOE prHAHCHpPOBAaHUE: yIIpaBiIeHEHHE pUCKaMu. Y4yeOHoe mocobue. — M: Ankui, 1999, 26 c.
19 Moposos JI.C.ITpoexTHOE (hrHAHCHPOBAHKE: yTIpaBICHEHHE PUCKaMH. YuebHoe mocobue. — M: Anxu, 1999, 32¢.
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— 3UMMAacura oJiraH X0J1J1a KWJIMHAIUraH Xapakar;

— TaBaKKAIUMJIUK - Oy pecypc €Ku JapoMaiaH Tyia EXyJ KHCMaH HYKOTHII
xaBdu;

— TaBaKKAIYMIMK - Oy HOAHWKJIMK IIApOMTHIA Xap KaHJal JOBIOpaK
MEHEeXep YUyH TaOuui XojaT, Ba3usiT.

IOxopunaru Ttabpudnapran KYypuHaAWKH, PUCKHH TYIIYHUIIAA YMYMHHA
KWIKO alTranaa, MKKU XWJI Kapaml MaBxkyl. bupunuuoan, puck - 0y 0ObEKTUB,
ApHU XaB(-xaTap, MyBad(PaKuUATCU3INK Ba YHUHT HATHXKacHUIa PeCypCIapuHUHT
Oup kucMugaH ¢Exku OyTyHJAW aXpaluil, peKaJIAlITUPUITaH JapoMajHu
OJIOJIMACIIHK, 3apap Kypuul aed Kaparl.

WkknHunaaH, puck - Oy CyObeKTHUHI XaB(-xaTap, MyBapQpaKUSATCU3IUK,
3apap KYpHIl SXTUMOJMHM Ouiia TypuO, SXIIM HaTHXKara SPpULIUIT YMHIUAJA
daonusaTHH amanra omupuil Aed Kapaml. Jlemak, MKKMHYM XHJI Kapamija pHCK
baomusataup, daonusaT Oouuiam €Kkd OOlUIaMACIUKHUHT apTu. Puckka OyHpaai
Tabpu@ Oepuill xam MabKys 3Mac. UyHKH pUCKHU CYOBEKTHUHT TaHJIOB aCOCHIAru
(daonusaTh 1€0 TYIIyHTaH X0JIaTUMH3a PUCKHU Xap XU Typjapra 0ynu0 ypraHui
Ba TacHU(Iamra xoxar KoiMacau. Puckau OyHIall TyllyHraHja pUCKKa TabCHP
KWIyBYM OMUJUIAP TYFPUCHJA TalUPUII MYMKHUH, JEKAH MHCOJ Y4yH ‘‘MamiiakaT
pucku” 1e0 PUCKHMU ajloXMJla HOMJAail ojJMacIuK. PUckiapHM OOLIKapuira Xam
xokat Konmacau. [llynnan kypuHaauky, Yy30eKk UKTUCOTIN-OIMMIIApH XaM PUCKHU
xaB(-xaTap Ba TaBaKKaIYMJIMK TyUIyHUYajapu OwinaH udopanaigu. OukpuMusua,
xaB(-xaTap Ba TaBaKKaTYWJIMK TYIIYHYAIAPWHU AHUKJIAITUPUO OJUII Makcaara
MyBOGUKIUDP.

Pucknapuunr maiino  Oynumm  cababmapu  Typaudaaup.  MacanaH,
MabIYMOTJIAPHUHT TAHKUCITUTH €KW TYJIUK OYJIMAclWru, TallKd Ba WYKHU
MyXHUTIArd Xapakatiap (pakoOartuuiap, WIIYWIAp XOJIaTH, XyKymar Ba
OOLIKaJTApHUHT XapakaTiapy) Ba X.K.

WuBecTuiys pucKJIapuHu Typiu Oenrwiap 6yiinya TacHU(IAI MyMKHH.

1. Tapkubu 6Yitnua puckiap Kyiuaaruwiapra OyJInHaauwiap: UKTUCOIUN PUCK;

0030p puCKH; UHQIAIMS PUCKU; BAIIOTA PUCKU; CUECUN PUCK; MKTUMOUMN PHCK;
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HKOJIOTUK PUCK; TEXHOJOTMK PHUCK; MAapKETHHI PUCKU; MOJMSIBHHI PUCK; KPEAUT
pUCKH; OaHKpPOTIUK PUCKH;, WIM-TEXHUKAa pUCKHU; HUHGPOPMAIMOH pPHUCK Ba
Oormkanap.

2. Mynnatu 6yiinya puckiap Kyluaaruiapra Oy auHaauIap: KACKa My IIaTIH
PHUCKIIap; Y30K MYIJIaTIN PUCKIIAP.

3. OnuHagurad HaTwkara Kapald pHCKIap: CHEKYJISITHB pPHUCK - yiap
TabCHpHUIA Kata 3apap €ku KaTTa (oiiga omuin UMKOHUATH Oop; cod puckmap -
yJap TabCHpHJIa HOJITa TeHT OViraH 3apap(doiiaa) KYypuil MyMKHH.

4. Jloitmkara TabCHp OTUII Japaxacu OyiW4ya pUCKIAp Kyhduaaruiapra
OynuHanu:

MyMKHUH OYJIraH pUCKIIap - yiap TabCcUpula KyTwiran (oiganan alpuiimiil
MYMKHH; KPUTHUK PHUCKIAp - JOHMXa MyJd TYyIIyMJIapHAaH alpuIMIl XaTapu;
KaracTpopuK pUCKIAp — JapoOMaJJlaH Ba KUPUTWITAH WHBECTHUIUSIIAPIAH

AlpUJIALL XaTapH.

) ) o
Hoannknuk Pucknap Nykotum

U 1 1
/HoﬁnxaHH aManra\ /HoaHI/IKJII/IK 6I/IJ'IaH\ / HoaHuKINK \

OLIMPHUII OOFIHK HIAPOUTHU/IA PUCK
apTiapu HyKOTHIILIAP BOKEACH COJIHP
TYFpUCIaru SXTHMOJLTapH Ba Oymuim Ounan
MabJIyMOTIapHUHT HMKOHHATIIAPH OOFIUK MYKOTHIILIAP,
KeTapJII/I IMacCIUru / 3apapJiap, MacanaH,
k / UII BaKTH QOHIN
NYKOTHIILIAPH,

k}lapOMaJlHI/IHF Tj’lnm{/

1.2-pacMm. HoaHuK/JIMK Ba PUCKJIAPHUHT MHBECTHIIUS JIOHMXacHIar/

HYKOTHIILIApra 60FJ1HKJ1HFH11

1 Hocupos 3.1., Mamaros b.C., Illonciomosa H.K,, Hlapudxomraesa K. Y. MHBecTHnS prckiIapiHn OOLIKapHIIL.
Vkys kymianma. / u.¢.1., mpodeccop A.B.BaxoGoBHHHT ymymuit Taxpupu octiaa. — T.: “@ax Ba TexHomorns”,
2012. — 10-6er.
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FOxopunarn TtawpudnapgaH KYypUHATWKH, PUCKHU TYIIYHHIITA YMyMHR
KWIMO aliTranjaa, MKKU XWJI Kapaml MaBxya. bupuaunmgaH, puck - 0y OOBEKTHUB,
abHU XaB(d-xaTap, MyBadPakuATCU3INK Ba YHUHI HAaTHXAacuaa pecypclapuHUHT
Oup kucmMugaH ¢Exku OyTYHJAH @Xpalvil, pPEeKaJATHPUITAH JTapOMaJIHU
OJIOJIMACIIMK, 3apap Kypuin ne0 kapam. WkkuHuugaH, puck - Oy CyOBEKTHHUHT
xaB(-xarap, MyBaghHaKuATCU3IUK, 3apap KYPHUII 3XTUMOJUHUA Oujia TypHuO, SXIIn
HaTHIKara SpUIIUII yMuauaa (aolusTHU amaira omupuin aed kxapam. [lemak,
UKKUHYM ~ XWI  Kapamjga puck  Qaomustaup, ¢aonuar Oouwviam — EKu
OOLLTAMACIIMKHUHT [APTH.

Hoanukiimk Ba pUCKIApHUHT Xap MKKaJach XaM JIOMUXaJard MYKOTHUII Ba
3apapiapra OOFIMK OVIraHIuTH Y4YyH VIJIapHUHT Oup-Oupu OunaH y3BUU
aJNIOKAIOpJIMKAA Uoanan MaKkcaara MyBo(QUKIHp.

Puck TymryH4yacura skyfa Xam SIKMH OYJIraH HOAHMKJIMK TYIIYHYacH Xam
Mapxyaaup. HoaHUKIMK JieraHja, WHBECTUIIMOH JIOWMXAHW aMalra OIIMPHUII
MapT-apouTIapu  XaKuJaard MabIyMOTIApHU TyJa €Kd aHWK JMAaCIHTd
TymyHuiIaau. HoaHUKIMK Ba PUCKIAPHUHT Xap HWKKajacu Xam JIOMMXaaaru
WYKOTHUIII Ba 3apapiapra OOFJIMK OYJITaHIUTH YYyH YJIapHUHT Oup-Oupu OusaH
Y3BHM aJIOKAIOPJIMTUHU KyHaaru pacM opkaiau udomanam MyMmMKaH. Puck Ounan
HOQHUKJIUKHUHT (PapKy [IyHJIAKH, HaTWKaIap OXTUMOJUIMTH JKOPUM  JaBp
MabJIyMOTIapy acocuaa 6axomaHaéTraH BaKTAa PUCK YBTHOOPTa OJIMHAIIH.

Hoanuknuk 3ca OyHIai 3XTUMOJUTMK YTraH Ba KeJlacH JIaBp MabIyMOTIApH
CTUIIMACIUTU €KW TYJIUK SMaciurd cababiv CyObeKTHMB aHUKJIAHTaH BaKTIa
bTUOOpPra OJMHAIU. Xap KaHJal XoJJa XaM KeJIryCh HKTUCOIUM XoJatiap
uctukOonuan Oenrmwiam (MHdIsAuus, Gous craBkacu, Tanad Ba Takiaud, umiad
YUKAPHII, COTHIII XKMH Ba OOIITKagap) KeJaKaKHUHT MabJyM dMAaciuTu cabadym
(dakaT TaxMUHUII Ba HOAHUK HaTI>Kajmap OYiaumM MyMKHH. UyHKH YTraH naBp
MabIyMOTIapu acocua ¢akaT HOMABJIYM KeJlakakia 103 Oepullin MyMKUH OVin0
YTraH pUBOXJIAHWII TCHICHIMUICHHHM aHUKIam MyMmkuH. [llyHpmaii kummb puck
OJIIMHAAH KypuO OyIMaluraH MOJUSBHN 3apapiapHy Maiao OYIUII 3XTUMOIHHU

XapakTepjaiau. YHUHT JapaxaCMHM XucoOJiaHraH €KUM YypTadya WHBECTUIIMOH
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JapoMajsiaH KyTHJIa€T NapoMaJHH OFUIIMHU aHuKiamaa OaxonaHanu. LlyHunr
yUyH, PUCKIApHH OaxoJall JAOMMO KyTWJa€TraH JapoMaj Ba YHH 3apapiapuHu

Oaxomar 6wiaH 00FIMK. bUpoK puckHu 6axosail - CyObeKTHUB JKapaCHIUDP.

NHBECTHIIMOH
PUCKJIAP
|
\ 4 A 4 \ 4 A 4
Kpeaur NuBecTHIMOH Tandupkopiauk MamJiakatjap
PHCKJIApH IMKJIHUHT pHCKJIApH PHCKJIApH
OMpUHYM
oocKHUHNIATH
MonusaBuit Woxtumonit
R Texnmk > pHCKIap »| -cuécwmii
> pHUcKIIap pHCKITap
Bamora
Kypumn- *l puckiapu
®  MOHTax Maxkpouxk-
pUCKIIapu Dous »|  THCOIH
™| puckmapn pHcKIIap
Okciuryara- Moprden
> s > pUCKITapH Mukpouk-
pUCKIapu »| THCOIUH
pHCKIIap
Twmxopar
Y > pHUCKIIapu
HNuBecTuion
LUKJIHUHT OMpUHYU
OOCKMYMHUHT bourka Typnaru
TYTraTUJIMACIUK TafOHpKOpIHK
pUCKIapH pHUCKIIapu

1.3-pacm. UHBeCTHIINOH PUCKJIAPHUHT TYPT rypyXra a:kpaTujiraH
Tach]m12

NHBecTulIMST JTOMMXACUHU PUCKIAPUHU TAaCHUDUHU TYpJH TU3UMIIAPU

2 Hocupor 9.1., Mamaros B.C., Illoncnomosa H.K., Illapudxomraesa K.Y. IHBECTHIHS PUCKIAPHHI GOLIKAPHILL.

Vkys kymnanma. / u.¢.1., mpodeccop A.B.BaxobosHEHT ymymuii Taxpupu octiaa. — T.: “@ax Ba TexHomorns”,
2012. 15-6er.
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MaBXy/I.

WuBecTuiys puckiapuHu Typiau Oenruiap 6yinda TacHuGIa MyMKHIH.

1. Tapkubu OYitnya puckiap Kyduaarmiapra OyIMHaauIap: MKTHCOIUN PUCK;
0030p puCKH; UHOIAIUS PUCKU; BAIIOTA PUCKH; CUECUI PUCK; MHKTUMOHUM PHCK;
DKOJIOTHK PHUCK; TEXHOJOTHK PUCK; MApPKETHUHI PUCKHU; MOJIUSBUNA PUCK; KPEOUT
pUCKH; OaHKPOTJIIMK PHUCKH; WIM-TEXHUKA PHUCKUA; HWH(OpPMAIMOH pPHUCK Ba
Oo1kanap.

2. Mynnatu Oyiinua puckiap Kyhuaarujgapra OViauHaguiaap: KHCKa
MYAJATJIM PUCKJIAP; Y30K MYAJATIIM PUCKIAp.

3. OnuHaguran HaTwkara Kapad pHCKJIap: CHEKYJATHB pPHCK - yiap
TabCUPHUIA KaTTa 3apap €Kk Karta Qoiia oJuill UMKOHUSATH Oop; cod puckmap -
yJiap TabCUpHJIa HOJITa TEHT OYyiraH 3apap(doiia) KypHill MyMKHH.

4. Jloitmxara TabCUp OTUIN Jdapaxacu OyinWya puckiap KyHujaruwiapra
OyIuHaou: MYMKUH OYIraH puUCKIap - ylap TabcHpuja KyTwiran Qoiinanan
alpuIMIl MYMKHWH; KPUTHUK DHUCKIAp - JOMHMXa IyJd TyLIyMJIapuaaH avpHIIAILI
XaTapu; KaTacTpoduK pUCKIap - JapoMajjaH Ba KUPUTUITAH UHBECTUIUSIIApIaH
alpUIIMII XaTapH.

MounusiBuit 6030p PHT IOKOpW pHUCKra sra Oynran coxa ae0 XucoOJaHau.
VYHaaru puckiiap UKKUTa KaTTa rypyxra OVinHaau:

- TU3UMJIA PUCKIIAp;

- TU3UMCH3 PUCKIIAP.

Tuzumau puckiap (MHBEeCTHUIMS TTOPTQETu pUCKIapu) - Oy Xarap TabCUpUTra
0ab3u OMp KMMMATJIA KOFO3Jap 3Mac, Oajiku OyTyH 0030p, YHU KarTa Oup KUCMU
puckiapra yupaiinu. by xonga ukrucomuit Hobapkapopiauk Tydaiinu €ku 0oIKa
cababmapra Kypa KYyNUWJIMK SMUTEHT Ba KUMMATJIM KOFO3JIap Jrajapu 3apap
KYpUIIUIapH MYMKUH. TH3UMIIM pUCKIIapra KyWujaarwiap Kapaau: (Ou3 pPUCKH;
BaJIIOTA PUCKU; MHQIIALHS PUCKH; CUECUI PHUCKIIAp.

Tuzumcu3z puckiap - xarapra 0ab3u OMp KMMMATJIA KOFO3Jap €KW yJapHU

MaXMyacHu ydpauju, SbHA MabliyM OUp KOPXOHAHWHT KUMMATJIH KOFO3JIapu EKU
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TaPMOKHUHT KUMMATJIM KOFO3Japu KHpajau. THU3WMCH3 pHUCKIapra KyWHaaruiap
KUpaJIu: TaAOUPKOPIIUK PUCKHU; MOJIUSIBUN PUCKIIAP; HOMUKBHIJIUK PUCKH.

IOxopuma xentupwirad TacHUQUIAUIAPTa AacOCHaHTaH Xojjaa, JoWnuxa
baomusITHAATH PUCKIAPHA KyWHIaTH TYPYXUHU KeITUPHII MyMKHH:

— JIOHWXa UITHPOKIMIIAPH PUCKH;

— JIoluXa cMeTa KHHMaTHHHUHT OIIUII PUCKH;

— KYPWIHUIIHHU ¥3 BaKTHUJA TYTaMacluK PUCKH;

— W Ba 00BEKT CH(pATUHUHT MMACTIUTH PUCKH;

— KOHCTPYKIMOH Ba TEXHHUK PUCKJIIAp;

— unwiad YUKAPUII PUCKH;

— OoIIKapyB PUCKH;

— COTHII PUCKH;

— MOJIASIBUU PUCK;

— MamJIaKaT PUCKH;

— MabMYypPHU PUCK;

—  XYKYKHI PHCK;

— (opc-maxop pucku.

AHUKJIMK KUPUTHII YUYyH KyHHArd PUCKIIAP KaTETOPHUSIAPUHU aKC TTHPHII
MYMKHH.

JlukBumnukan  wykotumn pucku (liquidity risk) — y €ku Oy KumMMmaTiIu
Koro3yapra Ofirad Tanald ce3wiapiad aapaxaaa X3rapuiira 13 TYTUIId MYyMKUH,
yHAaH xaM EMOHM ymi0y KMUMMATIM KOFO3Jlapra yMyMaH Tajnad WYKOIMO KTHIIN
MYMKHH.

Tanoupkopiuk pucku (businesS riSK) — KMMMAaTiIM KOFO3JIApHUHT HapXH
(XyCcycaH akiusiiap) UCTaJraH KOMIIAHUSHUHT, KAHYAJIMK Japakajaa KOMIaHus ¥3
TaHJIaraH WyHAIUIIUAa MyBO(QaKUAT OUIaH WIIIAIUTra OOFJIHK.

MonusBuit puckiap (financial risk) — komnanus akuusiap Hapxu, KOMITAHUS
paxOapusiTd TOMOHMJIAH VYTKa3WIa€TraH MOJNHSIBUN cuécatra OOFIMK XO0JIa

teOpanagu. Macanan, arap ®@oHj 0030pUHM MOJMSIIAIIA ACOCUN YBTUOOPUHU
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Kap3 MaXOYpHUSTIM KOPHMOpPATUB KUMMATIU KOFO3JIap YMKApUIITra Kapartuica,
MOJIMSIBUN PHUCK Jlapaskacu IOKOPH OYyIasu.

MasxOypustiaapuu 0axkapa onMaciauk pucku (default risk) — arapga smurenT
¥3 MaXOypUsATIapuHA Xap XWJ cababiiapra kypa y3 BakTuaa €Ku yMyMmaH Oaxapa
oJiMaca, maiao OynaguraH MHBECTHUIIUSI pUCKIapUra anTHIa Iu.

Tuzumcus PUCKIIApHU TabCUPUHU MUHHUMAJITAIITUPHULIT y4yH
nuBepcudukanus ne6 atamaguraH METOJ KYJIaHWIAAd Ba YHUHT HaTHXKacuaa
WHBECTULIMOH TOpTdEN Ty3ulll 3apypusTH maijgo OYymaau. MuBectunnH noptden
SpaTHILl OPKAJIM MHBECTOp OMp KaH4Ya AIMHUTEHT YMKAPTaH MOJMUSBUI MHCTPYMEHT
TYIUIIMUHY sIpaTajy Ba IIyHAa y Oup sMac Oup KaH4a TU3UMCHU3 PUCKIIApHUTra Iyd
kenmamu. Illy ¥#ynm uHBECTOp  pUCKIApHU  AUBEpCUPUKANMIIAWIA  Ba
JapOMa/UTWIIMKHU OWpAaHuTa Y3rapuIMHU OJAWHU oNafu.  Ymly HIapouTaa
MHBECTUIIMOH TMopTdenna KUMMATIM KOFO3J71ap KaHYaIMK KaMm Oyica puck
Japaxkac IlIyHYa IOKopu Oymagu. JluBepcudukauus METOIUM TH3UMCHU3
PUCKJIApUHU MUHUMAJUIAIITHPAANTaH »dSHr caMapald JacTakgup, JIEKHH Y
(akaTriHa WHBECTUIMOH MOPTQEIHU eTapiauya MHUKAOpAAa KYI HHCTPYMEHTJIAp
K0 KWJIMHTaHAarnHa KyJanaup.

JuBepcudukaiuss METOIUHUHT 4YerapaBUil Japa)xacu, PHUCK Japa)kacura
OOFJIMK, YyHKH yiap (hakaTruHa aHUK MOJIMSBHI 0030pHU 04N Oepaiu.

By puckiapuHu Typiau TyMaHJIUTHMHA HWHOOATTa OJTaH XOJAa KyWHIard
XWJUTApUHU caHa® YTUIITMMU3 MyMKHH.

®ous puckiapuu (interest rate risk) — ¢ous craBkasapu TeOpaHUIIMIAH
XOocHJl OynaauraH WHBECTULMSA pHUCKIapu. AWHUKCA Kap3 MaxOypUsSTUHU
1($0o1aJ0BUM KUMMATIIM KOFO3JIap arajapura Jaxiagaopaup.

Bamora pucku (exchange rate risk) — Oy mryHnail MHBECTUIUSL PUCKIAPUKH
MOXMSITAH YeT OJ OMUTEHTJIAPUHUHT KHUMMATJIM KOFO3Jlapra KUPHUTTaH
WHBECTUIIMSUTADHUHT BaJOTa KypCH TeOpaHMIIWIApUIAH TMaiao Oymaauraxn
uHBecTuiusl puckiapu. Muadnsmuon puckinapu (Inflation risk) — wamsHS

JapaKaCMHUHT  KyTWJIMaraHJia o110 KCTUIIIHM, OMUTCHTIIAP (1)aOJII/I$ITI/IHI/I
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y3rapummra onu® Oopamu Ba Oy akimus HapXWra CE3WIAPIN TabCUP OSTHIIN
MYMKHH.

Cuécunii pucknapu (Political risk) - kyTtunamaranma xycycaH, MUIIATIA
CUECUI Ba3MATAArd Y3rapUIUIAPHUHI KUMMATIM KOFO3JIap 0Oo30pura TabCHP
ATMACJIaH WIOXKHU MYK, akCMHYa aH4Ya OKMOaTh EMOHPOK OYymaau. AitHUKca Oy pHUCK
PUBOXJIAHTAH MamJIakaTJiap MOJUSBUM MHCTpyMEHTIap OWjiaH MIIaraH 10a3apo
Ba sSHA TYPFyH 0030piap/Ja XaM YHU y4paTHIll MyMKHH.

Oxopuna cana® yTunaraH puUCKIapAaH TalllKapy, KUMMATIW KOFO3Jap
0030pura camapajii MHBECTHIIMS KWINILITAa 03 €KH Ky MUKAOpP(Japaxa)ia TabCup
ATYBYH OMUJIIAP XaM MaBXKyl.

YMymaH oJiraHia, FOKOpPHAA KEJITUPWITaH PUCKIAPHUHT TaCHU(DH MIapTiv
paBuimiga Oynub, xap Oup Jolimxa y4yH axaMUSATIM PUCKIAPHU aHUKJIAII
HyKTacura uyHantupuil cudatuaa Kapainaau. bynnail puckiap aHuk xoJatiap/a
MyTaxacCHcliap Ba  JKCHOepTiap TOMOHHJAH  TapMOKKAa  TETHIILTUJIUIH,
MacmTadyiapy, TaHJIAHTaH TEXHOJOTHS, JJOMMXaHU aMalira OIIUPAETraH Mamilakat
Ba OOIIKa JIOWMXAHUHT ¥3Ura XOC XYCYCHSTJIApUHM XHCOOra OJraH XoJjja
aHukJaHaau. Jlolnxa pUCKIApUHUHT OMp Heuya TypJlapyd MaBXKyZ. YJIapHUHT Xed
OMpUHU TabCUPU KUXATHIAH axaMuiITCHM3 Ba XaBdcus, 1e6 Oymmaiau.
WNuBecTuiysi puckiapy KMUYUK OUp TEXHOJOTHK EKH Iy KaOu MHKpoJapakaaaru
*apa€HaaH TOpTUO, TO MamIIakaT, XaTTO, XOJKAPO MHUKECAArd Typiau XoJaTiap Ba

XOJIMCATIAPHUHT y3rapuinra OOFIUK X0J1/1a KeIUO YMKUIITH MyMKHH.

1.2. UuBecTHIIMS PUCKJIAPUHH OOIIKAPUIIHUHT UKTUCOAUNA MOXUSITH

Marnakany UHBECTOPJIAp YUYH MHBECTULIMSA KUPUTHIL BaKTUAATH €UUII KEpak
OyJran MyxXuMm MacanajapiaH Oupu Oy MaBKyJ HHBECTUIIUSI PUCKIAPUHU TaX I
KWINII Ba yJapHU OOIIKApUINl HYJJIApUHU aHUKJIAIJAH uOopar. 3ud MyXHUTTa
KapaMacJiaH aipum OpOKEpIIMK UAOpATapUHUHT (PUKpHUYa, KUMMATINA KOFO3JIapHU
COTHIII €KU COTHO OJIMII KAapopH XamMMa BaKT UppalyOHAIAUpP. YHAAH TallKapu

OXMPIrH MWUIapAard TEXHHUK AaHAJIW3HUHI PUBOXJIAHWIIM, KYNIWMHA XOJUlapaa
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WHBECTUIIMOH Kapopyiap (aHUKCa pUBOXKIJIAHAETTaH 0030piap) IOKOpUAaru
CaHaJIraH OMWJUIAP TYPYXUHU O6atadcrut Tax i acocuaa KaObymn KUInHAIH.

[yan xaM TabKuAjgam JO3UMKH, WHBECTUIMOH pHUCKIap Hadakar
WHBECTHUIIMOH Kapopyiap KaOyJa KW, OajdKyd KWJIMHTAaH MHBECTUIIUSHUHT OYyTYH
XAET UUKIINIA TaXJIUI STHUIL JIO3UM.

NHBecTUIIMOH KapopiaapHU KaOyJl KUJIUII MachyIUsATH Ba (DAOTHUATH xKapacHH
MaxCyCIalTUPWITaH MOJIMSIBUHA BOCHTAUYWJIAp TH3WMUHHU IIAKIJIAHTHPHINTA OJHO
KeJlaJ iy Ba ynap Kyhujaard QyHKIusuIapHu OeNTruiaHrad parOaTIiaHTUPHUII HBa3Ura
V3 eJIKaJIapura OJIIIA/IN:

— Oapua €KW ylapHUHT aiipuM cudatiapu XyCyCUid MHBECTULIMS PUCKIIApU
TaxJIWIH.

— WHBECTHIIUS KapopJaapyuHU KaOysl KUJIUII.

— WHBECTHUIUS KapopJapuHU KaOyJl KWIMII KWIHII YYyH Kepak OyianuraH
MabJIyMOTJIAPHU TaKIUM STHIIL.

— UHBECTOpJapHu y €Exku Oy KYpPUHUIArd pPUCKIApJaH CyFypTajall
(xemxkepnari);

— WHBECTHUIIMOH PHUCKJIApHU KEHI Joupaja Xap KaHjal XxoJiaT OYyiMacuH
WHBECTUIIMS KWJIMHTaH KalUTATHUHT TYIUK €K KUCMaH WYKOTHIN cudaruaa
aHIJIall MyMKHH.

Moc paBuilijila UHBECTULIUS PUCKIIAPUHU OONTKAPUIIHUHT KEUUHTU OOCKUYMIa
(MyBo(HKIaMIraH KUMMATIU KOFO37ap 0030pu Japakach) HHBECTOpP CHECHM
MaKpPOUKTUCOIUN Ba MUKPOUKTUCOIUM PUCKIAPHU OOLIKAPUII TU3UMHU 3aPyPIIUTH.

[Myngait kMO  WHBECTOP  TAAOUPKOPIWK  PUCKIAPUHUHT  TasiHY
KYPUHUIIUIADUHU acll KYPUHHINWATA KAWTUIIUIIM KYpUHAAH., JEKUH Oy OoIlka
cudarmaru napaxaja amasira omau.

Cuécuii Ba MaKpOUKTHCOIUN pUCKIap OWJIaH OOFJIMK PUCKJIApPHU OOIIKApyBU
Koujiara Kypa MKTHCOJIUM CYOCBKTIApHUHT Yy3apo MyHocabaTiiapu MebEpuaa Ba
cuécuii Ba JaBiarigapapo MyHocalarjap TEpPMUHJAPUHU  TaBCUIIANIH.
WuBectopiap HyKTan HazapuaaH, Oy Typaaru puckiap OOIIKapyBH BOCUTAYUIIapU

ylapHUHT MaH(aaTiapyuHu MHUKUAECHAA TYHAIIyBUAAH MakKcaJl KyHuJIaruiapHU
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TaITKWI ATaan: (CUu€chii mapTusIap Ba xapakariap, IpoQpecCHOHAI acCoIUaIusap
Ba OM3HEC KiIyoap).

MUKpOUKTUCOIUN pHUCKIIapHU OommKapuil (Fap0 amgabuériapu corporate
governance cudatuga  alTwiIaaW), JAaBiIaT  MAaKpPOUKTUCOAWWA  CUECATU
HIaKJUTAHUIIIATA TAbCUP ITUII OpPKaJu aMaira OlIMpUiIaau, JEKUH OJaTAa yJIapHU
MUHUMM3AIUSACH YYyH MOJIMSIBUM BOCHUTadymwiIap (ayJuTOPIUK KOMIaHUSIapH,
OOIIKapyB  KOHCYJITAHTIApW)  KEHWHYAIMK  MOJHSIBUNA  WMH(QpacTpyKTypa
ayieMeHTIIapu cudaTuia Kapaiaay, Iy opKaiu MyaMMo Oaptapad STHUIaIu.

IOxopuna TabKuTaHTaH WHBECTUIIMOH PHUCKIAPHU OOMIKAPUII TH3UMHU
PUBOXKIIAHWIII CXEMAacH IMyHW KypcaTaaukh, KUMMAaTIH KOFo3jaap 0o030pu
UHMPACTPYKTYpaCUHU OOBEKTUB paBUIA Maigo OYiIMIIM Ba NIAK/UTAHUIIWHU
PUCKIIAPHU MUHUMAJUIAIITHPUIIT HHCTPYMEHTH crdaTHIa Kapasiau.

NHBECTUIIMOH  PUCKJIAPHUHT OpPTaHMK  ¥3apo  ajlOKacu  aHUKJIAHUIIH
ydpaMaiid, Iy BakTAa WHOPACTPYKTypa PHUCKIAPUHUHT YMYyMHH KOMILIEKC
Tap3ga axparnd KypcaTUINM Y3 HaBOaTHUAa YHUHT THU3WMIA TaIKHKOTH
UMKOHUSITUHH UCOOTIIAMIH.

Ymby wWm XaKMUHUHT KACKAJIWTH MOJUSBHA  CTPYKTYpPaHH XYM
WHBECTUIIMOH PHUCKIAPHU OOIIKapyB THU3UMH cudaTtuga Taxiawi OJTHIIHUA
yerapanaiiau. Ymoly Tuzumiap CyObeKTIApUHUHT Y3ap0 MyHOcabaTIapu acocuid
KOHYHUSTIApU IIaK/UTAHWIIAIATH EHIANTYBJIApHUA YPraHWII, MUUIAA KAMMAaTIIN
Koro3jap ©Oo3opu noupacu (Macmrabu)ma, Oy  TH3UM amajl KWIWIIAHWHT
ONTUMM3AIUSACH Ba MyBO(DHUKITAITYBH.

Tana® KuiauHaéTraH  JapOMaUIMJIMKHU — 0axojaéTraHja  MHBECTHUIIUS
PUCKMHMHT XHCOOTra OJMHUIIMHUHT aHUKJIUTH YYyH HMHBECTOP-KOMITAHUS
KaMUTAIMHUHT drack KaOyn KWiraH Kapopjiap MaHTUFUHU TYIIYHHUII JIO3UM.
HNuBectopiap ¥3 KoMmaHus Iya MaOJarlapuHU KamuTajl 0030pura Mabiym Oup
aHUK MapT MIApOWTIapAa WYHANTUPUIIAIU (THUKWJITaH MaOJaFHWHT KaWTHINNATA
TypJAu XWJI PHUCKJIAp aHAJWTUKACH Ba KyIIMMYa paBUIIAa JapoMaj OJIHIII).
Kanwuran 6030pu Ounan y3apo XaMKOPJIWK/Ia, KOMITAHUSI MEHEKepIapyu MOJTUSBUAN

pecypciapau  0030p HWHBECTOpJapuiaH COTHO OATUIIHU ad3an Kypuiaiu.
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TaxIWIHUHT KUIMAT MOJISTMHUHT MapKa3uii MOMEHTH — HHBECTOPJIap TOMOHH/IaH
Kamarajara MaOJarHW WyJUTamija TAHJIOBHH TaH OJIMII HWMKOHUSATUIUP. bo3op
WHBECTOPJIapU alTepHATHBIa sra Oynaau, Ba 0030p KaH4Ya PUBOXKJIAHTaH OYiica,
QITEpHATUB XaM IIyH4Ya Kyn Oymagu. Xyaad IIyHJald  KOMIIAHUSTHU
MOJIMSUTAIITUPUIL MaHOanapyu opacuja TOMUII HMMKOHM MaBXKyH.  YJIapHUHT
MakcaJd - MOJUSJAIIHUHT HHT ap30H BapUaHTUHU KO0 KWIMII [IapTd
(komMmaHusiTa puUCKIapHW) Owmiman TormmmaH wuoopatr. Kpemuropnmap (ymOy
Ba3UATAA HHBECTOPJIAP) Ba  MHBECTUIUSHU KaOysl KUJIYyBUMJIADHUHT 0030p
MyHOca0aTimapu KanmuTana OO30pWHHU IIaKuiaHTupuinaau. Kamuran 6030puHHUHT
PUBOKJIAHUIIM KAIMUTAl 3TACH KYJIra KUPUTAJUraH JapOMaJIUIIMK Ba MHBECTUIIUS
PUCKHM oOpacujard OOFIMKIMKHU TYIIYHUII WMKOHMHHM Oepai. Jlapomaminuk
TaxXJIWIMHUHT KaJUT Kapa€HW KamuTaja O0o30pujia MOJUSBUN PECYpCHHUHT
“HapX’’HU aHUKJIAIJIaH uoopar.

“PUCK-/apoMaannink’ KOHIEOIUSICUHUHT KAJIUT Ba3UATH KyHuaarnya:

Kanutan Oo3opujgaru  MOJUSIBUM  AKTUBJIAPHUHT  Tajad  KWJIMHIaH
JApOMAJUTIJINTA =  PUCKCU3 HOMHHAN JapoMa(MHGISAIUAHA XHUCOOTa OJraH
X0Ji71a) + pUCKKa MyKOo(OT.

Puck Ttyrpucuma TyuryHyara sra Oynrad, MOJMSBUNA aKTUBIBPHUHT, HSHT
aBBAJIO AKUUSJIADHUHT 0a3aBUi HapX MIAKKIAHUII MOJE/UIApU  XOJIATUHU
AUTUIIIMMU3 JTO3HM.

Pucknapuu OGaxonaliHMHT MakKcaJl HWHBECTOpPra WHBECTHUIUS JIOMMXACUHU
amajra OILIUPUIIA KATHAIIMIIHUHT Makcaara MYBODUKIUTH TYFpUCHIATU
KapopJapHu KaOyJl KWIWII Ba MYMKUH OVITaH MOJUSBUN HYKOTHIIUIApJaH
XUMOSUTAHMINI ~ OYiinuya dYopa-TaaOupiap WNUlad YUKW YYyH  Kepakid
MabJIyMOTJIAPHM TakAuM KuiuigaH uoopar. IllyHra kypa, pUCK TaXJWUJIUHU
JOMMXaHUHT Oapya UITHPOKYUIIAPH MYCTaKIII Tap3/ia 0Jind OopuIIapyu MaKcaara
MyBOGUKIUP. PUCK Tax WM WHBECTUIIMOH JIOMUXAHUHT O0apya WINTUPOKIUIIAPH —
OyropTMmauuiap, myapaTdwiap, OaHK, CyFypTa KOMIAHUSJIApH, JIM3UHT

KOMITaHHUATIaPpH, MOJI eTKa3uo 6ep}IB‘-II/IJ'Iap TOMOHHAAH aMaJir'a OINWPUJINIIHN JIO3UM.
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AHUK pUCK TypUHHM KaMalTHUpPyBUM EKU OLIMPYBUH TAILIKU Ba NUKU
OMMWJLIAP TAbCUPUHU aHUKJIALLI

}

AHI/IKJ'IaHFaH OMUJIJIAPHU TaXJIWJI KUJIWII

)

AHUK KYpUHHILIJATU PUCK TYpUHH OaxoJalil

! !

KopxoHnanapuHUHT MOJIUSBUNA Mabnarnap KyHUITHUHT
XOJIATUHHU OaxoJramnt WKTHCOAUIA MaKOyJUTUTUHU
AHUKJIAII

} !

MyMKuH Oyiras puck Japa)xacuHu Oeiruiani

v

—> benrunanran MyMKuH OYIraH puck Japaxacu “

Oyiinua ajnoxuja ornepanysiapHu TaXJIUI KATUIIT

v

Pucknu kamaiitupuin 6yiinda yopa-taaoupiap uiniad
YUKHIII Ba yJIApHU OaxoJall

1.4-pacm. Pucknapuu 6axoJiam Ba 00IIKAPUIIHUHT TAIIKHIHIA mapaénnapn13

Pucknapuu 6axonami, ogarna, OMp-OUpUHU TYIAUPYBYU UKKHU TYpra, SbHU:

- PUCK TypJapuHH, YHU BYXKYyJAra KEJITUPYBUM OMWUIAPHU Ba PUCKIIAPHU

nacaitupuil OyinMya TalIKWIUMK dYopa-TaAOUpIapHU aHUKJIAl MaKCaJuHU

KY3JI0BYU cU(aT TaXJIWJIH;

- JIOWMXA PUCKIIAPUHU COHJAru MMOJACHUHU JIOMMXa KYpCATKUWIApU OpKaJIu

XxucoOJan MMKOHUHYU OepyBYM MUKIOPUNA TaxIuira OYiIrMHaIH.

PI/ICKJ'IapHI/I TaxJIMJI KWJIHUII Ba 6ax0nam,uaH MakKcang nofmxara TabCUP 3TYBUHU

PUCK TYpJIApUHU aHUKIA0, YyJapHU MAacaTUPUII YOopa-TaAOUpIApUHU Ba

yCyJUIApUHHU KYJUIalliad noopaTaup.

13 Hocupos 3.1., Mamaros b.C., Illonciomosa H.K,, Hlapudxomraesa K. Y. MHBecTHnS prckiIapiHn OOLIKapHIIL.
VYkyB kymnaama. / u.¢.a., mpodeccop A.B.BaxoboBHUHT ymymuii Taxpupu octuga. — T.:. “@aH Ba TexHOJIOTUA ,

2012. 29-6er.
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Pucknapau Oaxomaii feranjia puck gapaxacHHu cudar Ba MUKIOP KUXaTIaH
aHMKJIAll TyIIyHUIaau. PuckinapHu nacaiitupuin ycysuiapu Typiauda 0ynuo, ynap
PHUCK Typura Ba pUCK T'ypyxura Kapa0 TaHjaHaJu. YMyMaH oJjiraHja, pUCKJIapHU
aHUKIam - cudar TaxJIWIMra; PUCKIApHM Oaxonam - MHUKAOP TaxXJIWJIUra
TaATYKJIIATUD.

Pucknapaun  Oomkapuin skapaéHM  KOpPXOHa  XaéTHIJIMTMHMHT  Oapua
OOCKMWIapu1a MyHTa3aM paBHILIa aMaira olmupuiIniy Jo3uM. Kopxonanapaa

pUCKJIapHM  OOIIKapuIl  MaKCaJJIapUHU  AHUKJIAIIHUHT  TacHU(UIA
OenrunapuHu 6-pacM OpKaIH HQoaaaan MyMKHH.

Pucknapuu Oomkapuin puck Ba (poiga MUKIOPUHU OKWIOHA KYIIMJIMAaCHUHU
aHUKJIAIITa KapaTWiraH Xxapakariapaup. PuckiapHu OOIIKApUIIHUHT aCOCHM
MaKCaJiy - yJIapHU NacalTUPHUIL XHUCOOTaHaH.

Pucknapuu Gomikapuin Kydugaru acocuit Oockuuiapra OyimHau:

1. Puck oMUJIUHU aHUKJIAIL,

2. Puck OMWIMHA TaxJ A1 KWJIHII Ba 0aX0JIalll;

3. Pucknapuu nacaiitupumn OyiiMya WIUIAPHU PEXKaJAMITUPUIT EKU PHUCK
okuOaTiIapuHu O6aprapad THIL,

4. PucknapHM OJJMHU OJIMII Ba Ha30paT KWW,

5. Pucknapuu Gomkapuiil yCyJUTapyHU TaHJIAIl Ba KYJLJIall;

6. Puck BasusATiapu Ba yJapHH OKMOATH XaKuaa MabIyMOT TYIUIAll Ba
KeJla)KaKKa TaBCUsJIap UILIA0 YHUKHIIL

Puck oMWIMHM aHUKJAIl JeraHaa pUck cabaObuHH, SBHU JoMHMXara TabCUp
KWJIA OJIaIUraH BOKea KM Ba3UATIIAPHYA AHUKJIAII TYIIHHUIAIHN.

Puckuu Oomkapuiigan Makcaja, SHT aBBajO, PUCKHUHT OJJIMHU OJIUIIIUD.
Kapop kaOyin kunaérran maxc 103 OepUIlld MyMKUH OYJIraH HOXYII BOKEaJTapHHUHT
OKHMOAQTHHM SIKKOJI TacaBBYp OTHUIIM Kepak. by YHUHT KEWHMHTH XapaKaTJIapuHU
oenrmnab Oepamu. bank OomkapyBu XoauMiiapu Y3 HIJIAPUHU aMalja >KOPHM
KWIMLIUIApW YYYH PUCKHU OJJIMHM OJIMII TaKTHUKa Ba CTPATErPUSCUHU HIILIA0
YUKUIIapU Kepak. PuckiapHu OOMIKAPUITHUHT acOCUU OOCKUYWIApUHM KyHjaru

pacM acocH/ia TaCBHpPJIAIl MyMKHH:
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Puckiaapau 60MKAPUITHUHT acOCHI 00CKUWIapH

A\ 4

Puck omununu AaHHUKJIaIl

Puck oMUIIMHM TaXJIWJI KWIMII Ba 6axonam

A\ 4

Pucknapau nacaiiTupuin 0ylnda UIUIAPHU PEKATAIITUPUII EKU PUCK

\ 4

oKnOaTIapuHu O6apTapad 3THIIT

—> PI/ICKJ'IapHI/I OJIAVHHU OJIMII Ba Ha30paT KUJIUIL

. Pucknapau OomKapuin ycyJuUlapUHU TaHJIAII Ba KyJUIaml

Puck BasusiTiapu Ba yjaapHH OKHOATH XaKua MabIyMOT TYIUIAII Ba
KeJa)KaKKa TaBCUSUIAP WIIIA0 YUKHUII

A 4

. 14
1.5-pacm. UHBecTHIIMA PUCKJIAPUHH OOIIKAPUITHUHT ACOCHH 00CKUYJIaApH

Pucknapuun Oaxonamr airoputMu (K€TMa-KeTJIMTM) KyWHJard TapTuoaa
Oynmaau: OWpUHYMIAH, KOpXOHaMap (OWTACHHUHT MIAK/UTAHUIINTA TabCUP
ATaJNraH PUCKIAPHU TYPJIM XWI BapUaHTIAPU MaBXKyJ OYNraHaa YHUHT ODHT
ONTUMAJl BapHAHTIAPUHU TaHJall Ba TETUIUIM Kapopiap KaOya KHIIWIL,
IIYHUHTEK, TYPJIM XWJI OpaJIUKIapAa Kapopiap KaOysl KUJIMHUIIN aBBaJITH KaOy
KWIMHTaH Kapopyiapra OeBocuTa OOFJIMKJIWIKA Ba YHU HCTHKOONIA sHaja
PUBOXKIIAHTUPUII XOJaTUHU aHUKIA0 Oepanu. byHna pUCKHM TaxJwil KUIyBYd
Oapua MabJIyMOTJIapra sra OYnuimm kepak. VKKkuHYMAaH, KOWJla TapUKacuIa,
KOpXOHa HWHBECTHLMS (DAaONMATUHM amaira OUIMPUII JaBOMUJA KHJIMHIaH
Xapaxariap OMp MapTaIMK MOJUSBUNA KYWWUIMaJTapHU amajra OUIUPHUIIHUA Tanad
KWJIMAacJaH, y30K MyJJaT AaBOMHJA amalra OIIMPHUIIHU TaKo30 3Taau. by xonar

KOpXOHa MEHeXepura KamuTal KYyWuIMalapHd KaiWTa OaxoJjialml 3apypUsSTUHU

1 Hocupos 3.11., Mamatos b.C., Illoncnomosa H.K., Illapudpxomxaesa K.Y. MHBecTHIINS pHCKIapUHU OOMIKAPHIIL.
VYkyB kymnaama. / u.¢.a., mpodeccop A.B.BaxoboBHUHT ymymuii Taxpupu octuga. — T.:. “@aH Ba TexHOJIOTUA ,
2012. yxyB amabuéruman GoigaaaHrad Xon1a MyauTind TOMOHHIAH MIAKJTAHTHPUIIIH.
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Xama amajira OIIMPHUINJAru Yy3rapuuuiapra TE3KOpJIMK OuiiaH MyHocabar
OUNAMPUIIHY Tanald Kuaaau. Y YMHYUAAH, PUCKIIap TAPKUOMHH Ba TaBOMUIIUTUHU
aHMKJIAII, KOPXOHAJIAPHUHT HMHBECTUIHS (DAOJMATUTa TabCUP ASTHIIU MYMKUH
Oynran acocuil pUCKJIapHHU aHMUKJIAII, ACOCUI PUCKIAPHUHT COIUP OYIUII BAKTUHH
aHMKJIAII, aCOCUN PUCKIAPHUHT COMUp OYIUINM HaTHKacuaa KaOyll KUJIMHHUILN
MYMKHH OYJIraH KapopJIapHH HIaKJIJIAHTUPHULIL.

Puck oMunmHHM aHHMKIAIl JeraHaa puck cabaOWHU, STBHH JIoMHXara TabCUp
KWJa OJaJuraH BoKea €KY BasUATIApHU aHUKIam TymmHuiaanu. [lyan spTrbdopra
OJIUIII JIO3UMKH, MHBECTHIIMS JIOMUXaJapu PUCKIApUHU OOIIKApUIIAA YJIapHUHT

TaxJ I KWJIMHULI HaTH>KAJIapura acociaHu0, OOLIKapyIll yCyJulapy TaHJIaHA M.
1.3. UuBecTHLMSA PUCKIAPUHN OOIIKAPUIIHUHT XOPHK TaKpudacu

WNHBECTUIIMOH PUCKIApHU TUBEpCU(DHUKAIS OpPKATXd HOJbrada MacaTHPHII
WIOXKK MYK, YyHKH KUMMATIIA KOFo3Jap 0o3opuaa Oapua akTUBIapra Oup Xuiaa
TabCUp dTaguraH omwuiap Maxynd. [lynmait kummb, 6030paa UCTaraH BakTAa
mIyHJal 4erapa OOpKW, MOpPTden PUCKUHU AUBEpCHPUKALNS OpKAJIM amaira
omnpu6d Oynmaiinu. Iloprdennm €nmamyBaa nomxanap PUCKIAPUHUHT MYXUM
KJIaCCU(DMKAITMSICUHN TEKITHPUIIT MyMKHH.

Ho6enbp mykodotu naypearu K. ToOuH TaBaKKamT4ll MHBECTOP YUYH ONTHUMAI
noptden, 0o30p mopTdeau SKaHWHM HCOOTIIaraH, YHHMHT (UKpHYA KarmuTa
nuBepcudukanusacuaa (akat TH3UMIM puckiap Oaprapad s>Twimaiau. bo3opna
palMoHall ”HBECTOp KanuTajl JAUBEpCUPHUKANUICH UMKOHUHM OEpyBUYM Kyluaaru
WMKOHHUSTIIApAaH OUPUHU TaHJIAIA MyMKHH:

1) Puckcus maBecTHLNsA Ki mapoMamuiuryu bruan.

2) PucknM akTUBIap y4yH BSHr omTuMan moptden, 0030p moptdenn Ky
JapOMaTHIINTU OWJIaH.

3) Xamy HHBECTHIIMOH PHCKHH Y3TapTUPHIIN MyMKWH OYyiaran Puckmim
aKkTuBIAap 6030p MOPTHETN + PUCKIN AKTHUB.

CAPM (Capital Asset Pricing Model) monenuaa anoxuaa akTUBHHHT 0030p

noptdenu puckura ( Kaiicuma (akaT TH3UMIIM PHCK MaBXyjd) MyHOcaOaTH
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puckuan Oaxomnam Bocutacu cudarmma Crradopn YHuBepcuteTu mnpodeccopu
Yunesam Mapn Takmud kunran Oera-xodddumuent ypranuwnaau. CAPM- Oup
OMWJIJTM MOJIeJI, Y aHUKJIAWurad siroHa OMUJ JuBepcudukaius OunaH O6aprapad
3TMO OynMaiimuraH puckka mpemMuss — ©0o030p pucku. Hazapusna 0030p
JApOMaJUTMIINTH Ba 0030p pUCKIapu OO30pHHUHI Oapya PUCKIW aKTUBJIAPWUHU
y3uga mykaccammjamThprad nopTden opkaiau OaxonaHaau. Amanuéraa 0030p
noptdenu houg 6030pu( JToKaT KU TII00aT) aKTUBIIAPU OPKAIIH Ty3WIaau Ba GOH]T
WHJEKCIIapH TMHAMHUKACUA TaXJIWI KWIMHAIH.

V.Illapn TtepMuHONOrMsACHTa Kypa, THU3UMINA PUCK KAaTTa MHUKIOPAAru
WHBECTHUIIMATA, TH3UMCH3 PUCK 3ca akaT Oepuiran akTuBra tTabcup 3taau. [lynu
TabKUJJIAII JIOBUMKH , amManué€rna puckiap auddepeHnuanuscu Oup MabHOIH
aMac, OUp XOJUCAHHUHT Y3 XaM CHeIU(PHUK XaM YMyMUH TabCUP ITULIN MyMKHH.

Cucrematuk puck Ba Tanad KuiauHran napomammuinkau CAPM uerapacuaa
Oofmaiinuran ¢popmyia , Kyluaarunya KypruHHUII oK :

ki< Krs B( Kn-Kr ) (1.1)

OyHna k — akTUBHMHT Tanad KWIMHAETTaH (KyTWiIa€TraH) JapoMaJIuIINTH,
MyBO3aHaT MOJeIura yxiao.

ki — Oo30opmaru pucKcu3 AapoMa, AbHH Oy HIyHIai 0030p WHBECTHIUACH
BApUAHTUKH, HAPXHUHT Xap KaHJaid TeOpaHUIIHMIa MCTHUKOOJIJIa PUCK Japaskacu
(TapoMaUTMIMKHUHT YpTaya KBaJpaTUK YETJIAMIUIIN), HOJITa SIKHH KYPCATKHYHU
KypcaTaau.

Km — 6030p mapomamiauru (0030p moptdenn 1apoMaUIHInTry, aMaaTuéTaa —
XKyna Karra Oynamaran AuBepcUpUKALMS UMKOHMATIM  (OHA  UHIEKCU
JAapOMaJUTIIINTH), aHu ©0030pAard WHBECTHIMS Ba YypTadya PUCK JapakacH
JapOMa/JTUTHTH.

Km-Ks - afiau 6o3opmaru 06030p (CHCTEMAaTHK) PUCKKA ITPEMUS .

B- AKTHUBHUHT TH3UMJIM PUCKUHU OaxoJail yopa Tajaoupiapu.

HlyHu TabKuIjIam J03UMKH, AUBepcu(UKaMsIIaHMaral HHBECTOPJIapra Xam

CAPM wmonenuunnu (pakat MoauUKAIMIIaHTaH KYPUHUIIIA, aHUK WHBECTUIIMOH

1o Mapn V. unp. Uusectunum. Iep. ¢ anrn. — M. THOPA-M, 2001. - C. 76 c.
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BApUAHT PHUCKM HazapAa TyTWIa€TraHja, Kyuiam MyMkuH. HIyHM yHyTMaciuk
Kepakk, OeTa-kod((UIMUEHT PUCKHM VYIYAIIHUHT KyJlai ycynu Oymuo,
Maokaszjamrad 0o3opijapJa KaluTalIHU JUBEpCU(UKAIMSA KUIMII UMKOHHUIa 3ra.
AKmusgaH — KyTWIA€TraH  JapoMaJjiaH  yMYMHH — CTaHJapT  YETJAHUUIIH,
0030pJapHUHI  JUBEpcU(UKAMsUIaHMaraH Ba 03  JUBepCUpUKALMsAIAHTaH
MHBECTOpJIapKa cerMeHTauusuianranga MakOynaup. Llynmail kunub, KymyJiasTHUB
KaluTal KypWIHIIN JuBepcUUKalMAIaHMaraH WHBECTOp €KUM KalUTalHU
nuBepcU(UKaAIM KWIMII MMKOHUIa 3ra OyiMaraH MamJjakaTiap Y4YyH SrOHa
XUCOOIaHMANTH.

PuBoxnanran Oozopiapuaa Tanad KWIMHTaH AApOMAJIAIUK JapakKaCHHU
0axoJIAIIHUHT OUp KaH4Ya KUMWH MOMEHTIIAPUHU aXKpaTUO KYpcaTUIll MyMKHH.

1. AxOopor  HO’p(DEKTUBIUTH, KAUYOHKH  OO30pAaru  MOJIMSIBUI
aKTUBJAPHUHI HapXW Te3 Ba aJeKkBaT Tap3aa Oo3opra KupubO KenaéTraH
MabJIyMOTIapJa akC akc 3TTupuiaaau. by HOA(D(EKTHBIMK ONepaTUBCU3IUK Ba
0ab3aH aKTUBJIAP XaKUJAru axOOPOTIAPHUHT UIIOHYCUBIUTH OuiaH OOFJuK Ba Oy
MYJIKHU TIPUBATU3aLNs1aH HOKOHYHUH Y3JIaIITUPUIL [HAPOUTHUIA UHBECTULIHSTHUHT
acocui  MOpUHIMUIUIApUHU  Oy3umra onubd  Kedaau. YHJAaH — Tallkapu
HO3(D(PEKTUBIMKKA Y30K MYIJATIM aKTUBIAp OJAM COTAMCHIATH TYCHK,
JAJUIoJUIap MAaJaKaCMHMHI Ba TYPJM XWJ HHBECTOPJIAP TypyXJApUHUHT
WHBECTULIMOH TAXPUOACUHUHT CYCTIUTH Y3 TAbCUPUHU YTKa3aIu.

2. ConMKKa TOPTUIIHMHI Y3Ura XOCIUTM KUMMAaTIW KOFosjiap Oo3opuia
KAMUTAHUHT Tajnad KUJIMHAETraH JapOMaJUIMJIMTMHU IIAKIUIAHUIIUNTa €MOH U3
KOJIMPULIN MYMKHH.

IOxopuaarunapgan Tamkapu 0o30pura TabCUp OJTyBUM MamiakaT Ba
cnenuuK pUCKIApHU UHOOATTa OJUII JIO3UM.

PuBoxiaHaéTran KuMMaTIM KOFo3dap Oo3opiapiaa pHUCKra MYyKO(QOTHHU
ypranaéTrad BaKT/a MKKUTA aCOCUN MIPUHITUITHU alTHO YTHUII JIO3UM.

® puckka 0030p MYKO(QOTH KaHAKaJUTH (SIbHU WHBECTOP ypTaua pPHUCK

IAPOMTHIA KaHIal JapoMas OJ1aIn)
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®  UHBECTHUIUS KUPHUTAAraH pUCKHU MHOOATra OJHMIL, YpTauaaaH I0KOpH EKH

nacT OYJIUIIN MyMKHH.

AKk1us Ba JaBiiaT O0JIUTAUASIApU AKIHS HAPXJTAPUHUHT CE3UIIAPIIN

JUHAMUKACHHUHT Y30K BakT JaBOMHUJIA Japaxxkazard CTaHIapT YeTIaHUIILTH

KY3aTHUIILTH HAPUK JTUBEPCUPU- KHCKa Ky3aTWIraH, MaMjiaKaT

Karusuanrad Gony 603opnapu WKTACOMNETUHIHT KUYHK YITYIINATa 5ra
(houng 6o30pmap

(Ky-Kp)10c=(Km-kT)US+CRP
?

@v{naxm pUCKH

muBepcudukanusnanaay sa CRP=0 Mamnakat puCKHHH \
KAUYOHKH JeBepcuUKaIusIal WIOKHU HYK Ba
1) “ounk” 6030pap, KAYOHKH UHBECTOP CRP>0 mrapru:
rno6an auBepcHbUKANMIAHTAH Ba 1) kaM UHBECTOPJIM CETMEHTJIAITaH
TypJIM MaMJIaKaT UHBECTULMOH 6osopuap,
noptdenura 3ra OyJca, 2) Typau xut 0030pIap opacHiaru
2) 6030pnap KOPPEIICUICHHIHAT AapoMall/IMINKHH IOKOpU

Q@mnm / KOPPEJALUICH /

1.6-pacm. Xycycuii KanuTaJra MHBeCTUIUSIIANIAA YPTadya pUCK

MYKO(GOTHHM TAHJIOBH: PUBOXKJIAHACUTAH AaBJAT/IAP YUYH EHAAILYBHUHT

o 1
y3ura xocJjmrun 6

CAPMHuHT KjaccuK mojenuaa 0o3opiaru yprada puck mpemusicu 0030p
nopTdeau TapoMaJTUIATH Ba pUcKcu3 gapoMauiiink (ky-Kf) TakcumoTu Oyinya
aHuKIaHaau, OyHna Kn- amamuérma GpoHI MHICKCH JapoMaJIMINTH Kabu Kalyir
KUJIMHTaH. Onmarma Kynm AakTUBHM yY3WJla MY’KAacCaMJIAIITUPTaH HWHIEKC
KYJUlaHuIaau (aMepuka KaMMaTiu Korosnap 06ozopu  Jloy-Jxonc(Dow Jones
Industrial Average- DJIA) Ba umnzmekciapu opacuia TamioB Oyica, S&P 500
dolinacura xan KUJIMHAIN).

Kyna vupuxk nauBepcudukanusuianran 6o3opnapuna (EBpoma Ba Amepuka
0030pJiapu) y30K JaBp MoOaliHHAa OJU0 OOpuiITaH Ky3aTyB WIILUIApU HATHXKacuIa
pucka MYKOQOTHH CTAaTHCTHK Oaxojam €EpaaMuja aHUKJIall MYMKHH pPHCKKa

MyKO(OTHH JToKan €ku Ty106an 6030piaap MabIyMOTIIAPUHHU TUIOTETHK METOJIH]IA

1° www.rts.ru caiiru MabJIyMOTJIapH aCOCH[a Tal€pIaHau.
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xucobmanagu. OnuHran 6axonap cesunMac aapaxana ¢apk kuiaau. Uy Ouman
oupranukaa Oy 6030piapia MamiIakaT PUCKA WHBECTOPHUHT riioban moptdenuaa
nuBepcuUKaIMsUIaHaIl Ba YHUHT aXaMUSITH CE3WIMaiIi Ba MaMmlakaT PUCKU
yuyH Mykodot (country risk premium) “Honp’ra TeHr Oymaau. by Macama
CeTMEHTJIAIITaH TJI00a WHAEKCIapra FKOPU KOPPENIusiIu 0030piapaa akCHHYA
TyC OJIaJIH.

CRP- puckka mammakat mykodortu. bapua Oaxomnamuiap wumuiapu goJuiap
DKBHUBAJICHTH/IA YTKA3WiIraH ne0 TaXxMHH KWJIWHaaAW. Maxamiuit 6030p BalroTacu
MyJ1 OKUMJIapH/Ia KYJUTall Ty3aTMaH! Tanad Kuiasu.

Poccust 6030puHuHT T7106an 6030piapra (yHuHr uHaekaropiaapu MORGAN
STAINLY CAPITAL INTERNATIONAL, MSCI wuHaekcu XHCOOJaHHIINAAA
UIITHPOK 3TraH) HucOaTTaH TU3uMiu pucku (b;) 1993-2002 vwnmiap yuyn PCT
(Poccust caBio TH3MMIIApH) MaBIyMOTIIAPH aCOCHIa XHCOOJIaHTaH.

MamitakaT pUCKMHU aHUK W(oJaanl y9yH YHUHT OMUJUIAPHHHA KPATHII Ba
alloXyja KOMIIaHUsIapra TabCUPUHHU Japa)KaCHHHU TYIIYHHUII JIO3UM. Mamuakar

PUCKHHHUHT aCOCU OMUJIIApU KEHUHTH pacM/ia KypcaTHIIraH.

KonyHunmmk Ba MyBOGOUKIAIITHPHUIITHE TaTONUK Kwauk Ba itnpuk 6u3Hecra Oup xuiga
STULIIATA HOAHUKJIUK MabMypuil 60cuM
Mapxkaznaiirad Cu€cuil TU3UM Ba HPE3UJICHTIINK JlaBnar Ba Ou3Hec MyHOCAOATHHUHT
XYKYMPOHJIUTH CyObeKTIIaNIyBH

Hkrucon Ba o 6030pHHUHT
KOHCEHTpJIAHTaH CTPYKTypacH

MYMKI/IH 6ynraH BaKTHHYaJIMK KHfIHH‘lHHHKJIapFa aXOJIMHHUHT

MUKkTucoamétaarm XaBOTUPJIM MYHOCA0ATHHM OOIIIaH KeurupMaraH 0aHK TU3UMHUHH

Mmpuk 6030p

CyCTJIUTH

3MacC CEKTOPUHUHT

MaBKXyaonuru Kamoarunank HUHCTUTYTJIApUHUHT

3auduuru

1.7- pacm. Poccnst MamiiakaT pucku

Y www.rbc.ru caiiTi MabiyMOTIapH ACOCHIA TAHEPIAH/IH.
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Kyiimaru pacMgan MamjakaT pUCKMHM OaxONAIIHUHT TYPT YCYJIHUHU
KYPUILIUMU3 MYMKUH, IIYHUHTJAEK, Oy PHUCKHM OJJAMHUA OJIMII YYyH XyKymar

TOMOHHNaH 010 CI/IécaTJIapI/IHH

Oopunaérran  MOyJd-KpeauT,  (ucKai
TAaKOMWUIAIITUPHUIL, KAMMATIM KOFO3JIap OO030pH TYFPUCHAATH MabIyMOTIIAp
madGohaMruHu TAabMUHIIALI 3apyp.

Avamuérna mamiakar puckura mykodotHu (CRP) xmcoOnammga TypT Xui
METOJHHUHT KYJUTAHWIUIITN MaBJIyM.

1. Kpenur pedTuHru MeToau

2. KeHr uHBeCTHLIMS pEUTHHTY METOIH.
3. ®yHIaMeHTal OMILIap METOIH.
4

aKnysiIap 6030pI/I HHCOMH TaBaKKaITYMIUTH MCTOJH.

Mamiiakat puCKHMHH 0aXOJIAIIHUHT TYPT YCYAu

Y0y 6030paaru akius
Ba O0JIHTAIHSLIIAP
pHCKJIapu MyHOCabaTHra
OOFIINK

CRP=f peiitunr CRP=f CRP=f CRP=f (km-kf)
areHTJIMKIIAp (ECONOMIST MaMJIaKaTHUHT MaxaJlIuii Ba
MabJIyMOTJIapura Kypa KypHAIH dyHzaMeHTAT AKIII
MamiakaT qedontu kypcarkuwiap 0-100 KypCaTKHUJIapH 6030pIapuaaru
PHCKH TAaKCHMOTH JIMana3oHu/Ia) aKIHst
HapXJIapUHUHT
v CTaHapT

CRP=eqontunr cysepen J CermeHTialrad YeTIIAIIUIILIAPH
TAKCHMOTH ) 6030p opacuaaru

\| MoaubUKanUsICH MyHocabatra
X(6akiuy / 6con OOFIHK
o6uur)log %

HuBecTop 0030piapHu TaHIa
Owmnranga, ouuBK 0030pIIap

YIyH

1.8- pacm. MaMaaKaT PHCKHM YUYH MKOOHI MAabayMoT

1 . O e
& www.rbc.ru caifti MabIyMoTIapH ACOCH/IA TAHEPIAHIH.
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OHr Ky KYJUTAaHWIaUTaH METO/T MAMJIAKAaTHUHT 1e(PONT PUCKH TAKCHMOTHHU
Oaxonaml acocujia KypwiaJuraH KpeIuT PEeUTHUHTH MeTtoau. MeTon Ba3usiTaaH
Kenud YWKHO, JABJATHUHT OOJUTAIMs NapOMaUTUIUTH MaMjlakaT PUCKUHUHT
O0eBocuTa uerapacu cudaruaa kKapaiml MyMKUH. ByHnmaii Meron Mamuiakar Ba
cyBepeH AedoaT pucKiIapuHu Oenrmiabd oepaau.

AKTIII Ba 6omika 6up KaTop MamiIakaTiIap/aa YKa3wiran TaJKAKOTIApHUHT UITK
HaTIDKaJNapyu IOyHJAH Janoyiar Oepaaukd, »KaxoHAa 03 OepraH MOJIMSBUN
UKTUCOIUN- WHKUPO3 OKuOaTimapu Tydainu maigo OYnAraH pHUCKIApHH FOMIIOK
KaOyJ1 KWiraH KopxXoHajap ¥y3 win ¢GaoluaTHaa KaTop TaJaOWpiIapHA amanra
OILIUpPTaHIap.

Kymnanan, puck-MeHEKMEHTHAA ayTCOPTUHT Ba OCHUMApKUHTIApHHU (Ao
Kysutamrad. Kopxonanap ¢gaonuarura TabCup 3TaJAUral pUCKIapHU OOIIKApHII Ba
KaMalTUpUINl 03acUjaH Oup BaKTHUHT Y3uja TYypiaud XWi TaxpuOanapjaaH
doitnananumrad. bupuHungaH, yngap kKarra pacMUN PEUTHHT areHTIMKJIapura
Mypo’kaaT KHJIMAacCAaH, CAJOXHSITIN HWHBECTOPJIAPHUHT (QHUKpIApH Ba TaxXJIHII
HaTWXKaJlapura acocliaHu0 Wil oputumrad. MkkuHunmaH, ynap yTkasraH pHCK-

MCHCKMCHTH A KOPXOHa MUUJAIru CTPCCC-TCCT AXIIN HaTHXKaJIap 6epraH.

| 600 Oyiinua xyJsoca

Xynoca Kuiaub alTraHja, THBECTUIIUSI PUCKU JapakKaCUHU KaMaTUpPHIIIA Ba
MaBXyJl MYKOTHUIIUTAPHHM OJIMHM OJIMIIJIA >KaXOH TakxpuOacujaH ¢oiiganaHrad
X0JIJla amajra OIIUPHUII Makcaara MyBoguK ae0 xucoOnaiiMad. Xap KaHpaai
WHBECTHUIIMOH JIOWUXaJap TypJiM HOAHUKJIMKIIAP, PUCKIIAp OWIaH OOFIUK. Xap Oup
WHBECTULIMS UIITHUPOKYUCH PHUCKIAP, PUCK TYPIAPUHUHT BYXKYAra KEJHII
cababiapu, yJIapHUHT TacHU(DHU XamJa PUCK HIXTUMOJUIAPUHU OJJAVHU OJIUIII
Oyiinua TamOWpiap XakuJa aHWK MabIyMOTJapra dra OYJIUIUIapu JIO3UM.
[lysgarnaa ynap WHBECTULIUS JTOMMXACUHU MyBadPakusTId amaira OIIUPHUIITa
VY3 XHMCCAaCMHM KYIIMIUIApW MYMKHH. DbByryHru KyHJIa pecrimyOiuKaMu3aa
WHBECTUIIMOH JIOWMXAJAPHA MOJUSIIAIITUPUI, YIApHU 3KCIEPTU3aJaH YTKa3UIl,
pUCK AapaxkacuHu OaxoJiaml Oopacuja KyNruHa TaxkpuoOanap Tyruianaud. bupok,
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pecypcaap 6a3acHHUHT 3auIUTH, MaMIakaTuMu3aa 0030p HHGPATY3UIMACHHUHT
XaMu SIXIIA PUBOKJIAHMATaHJIUTH, XYKYKHH Oa3aHWHT MyKamMmaia Ba OapKapop
AMACJIHUTU, axO00pOT TAabMUHOTH OAa3aCHMHHMHI CYCTJIMIH, aMaluéTia MabMypui
apayantyB XOJATJIAPWHUHT XM XaM TYJIUK OapXaMm TOmuO yirypMaraHjiurd Ba
Oomkanap cabab yoiuxa puckiapu optu0 ketaau. by sca wHBecTUUsAaIITa
OynraH MOMWUIMKHHM CYHIUPYBYM OSHI MyXuUM oOMWIapaaH caHamaau. Ly
KMXATIAaH XaM Y30CKHCTOH NIAPOMTHA HMHBECTHIMOH JIOMMXANapHH HILIA0
YUKUIIAQ YJIAPHUHT PUCKIMIUK JlapakacMHU XucoOra osumi, OaxoJjialmn Ba
aHUKJIAIl, DSXTUMOJUIMTA MaBXyJ OyiaraH pucK XamJla HOAHUKJIUKIAPHU
nacaitupuin  €ku  Oaprapad ATUIN HYIUIApUHM  aHUKJIAIl JSHC  MYXUM

BazudagapIaHIup.
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I BOb. HNHBECTHUIIUA PUCKJ/IAPUHHA BOIIKAPHUIII
CAMAPAJIOPJIMI'MHU OLIUPUIIT TAXJINJIN

2.1. uBecTHMs PHUCKJIAPHU OomKapumaa cudar Ba MHUKIOP KMXaTAaH

TaXJIHJI KHJIUII

WNuBectuius puckiapau cudar taxiawim — Oy Joiinxa Oyinya KyTUIUIINA
MYMKHUH OVJIraH acoCUil pPHUCKJIApHU aHUKJAII, JOWMXAHW amajra OUIMpPHILIA
VHUHI OKHOAQTJIapWHU YpraHulll Ba PHUCKIAPHU MaCaWTUPHUIN  HYIJIapuHU
(TamOupiiapuHN) aHUKJIAIIIaH HOOpaT.

NHBeCcTUIIMOH pUCKIapHU cudaT KUXATIAH TaXJIWJI KUJIUIIHUHT Y3Ura Xoc
XyCYCUSATH YHU MHUKJOpPUH HaTWwxamap cudaruga axkc ITTUPUILIATATUD.
JloitnxaBuii pUCKIaApHUHT cudaT TaX,IMJIMHU YTKA3UII kKapa€Huia Jioiiuxa oyinya
aHUK PHUCK TypJlapu aHUKJIAHAIW, YJIapHH Maigo Oymum cabajmapu YpraHuiiaiu,
PUCKIIADHHA TACAUTUPUIN FO3aCHAAH TaBCUSJIAP Ba JIOMMXAHW amajira OLIMpPHII
OKHOAaTJIapu TaxXJIUJ KUIUHAIH.

Pucknapuu cudar xKuxaTHUIaH TaxXJWIHU KAMYWIMKIAPU: aHUK YIYOBIH
MabJIyMOT O€pMacCiIUIi Ba YHUHT CyOBEKTUBIUIH, SIbHU TaXJIWJ HaTHXKaJapH TyJa
TaxJ I KUJIAETraH Maxcra, YHUHT OUJINM Japa)kacura OOFIUKIUTATUD.

Jloitnxa pUCKIapUHU SKCIEPT Oaxoiall alrOPUTMH KyHuIaruiapHu Kampad
OJIAJIN:

- Joinxa XaCTHIIMIU HUKIuAard (asanapja ro3ara KeTWuIId MYMKHH
oynran
pUCKJIap TApKUOUHU UIILTA0 YUKHUIIL;

- PUCKJIapHM MYXUMJIMK Japaxacu Oyiinua xumosiam. by wmakcanna
PUCKIIAPHUHT 3XTUMOJUIUTH, YIIOY PUCKHUHT XaBMIWINK JapakacH dKCIepT Hynu
OnJIaH aHMKJIAaHAIH.

WNHBECTUIIMOH pUCKIIApHU AKCHepT 0axoJiall yCYJIUHUHT acoCHi ad3alliuri,
JoMKXa Tax MM Kapa€Huaa dKCIepTIap TaXPUOACUHM KYJUTAalll UMKOHUSTUHUHT

MaBXXYMJIUTH Ba Typiu XWi cuaT OMWUIAPUHUHT TabCUPUHU XHCOOra OJuIIia
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HaMo&H Oymanu. Jloituxa pax6apu (pupma) skcrepT cypoBHOMATIAPH KYPUHHIIINIA
OaxoJarnl Me30HJIAPUHY UILIa0 YUKaad, KOMITBIOTEP €pAamMuaa Xucooaad duKaim.

byHnait €npamyB WHBECTHIMSJIAPHUHT KOIUIAIl JaBpU €KW OOIUIaHFUY
VHBECTHUIMOH XapakaTJIapHU KAaWUTHUII JaBPUHU aHUKJIAIITa MYJDKAJUIHTaH. bUpOK,
WHBECTUILIMOH Kapopijap HadakaT Ma3Kyp ME3OHJap acocuja Kalysl KWJIMHAIH,
oanku CXK, ®UM UP ycymmapuHu Kymiam OWIaH XaMm aMalira OUIMpHIIaJIu.
[IIlyHUHT y4YyH WHBECTHUIMOH JIOMUXAJAPHUHT SKCIEPT-AaHAJUTUKIAPU SKCHEPT-
Oaxonaml ME30HJApPUHUHT YEKJAHTAHJIMIUHU Ouiica XaMm, YHM aMaluéria
KyJutamokaanap. MuaBecTuninon noimxara Imys1 MaOiariapuHyd KYWHIl F03acHIaH
Kapop KaOyJ1 KWJTyBYM IIaXcjiapra MHBECTUIIMSIIAPHU KOTUIAI JaBpu Oyiinya 3apyp
MabIyMOTJapra odra Oynuin Kepak Ba Oy JoWMXa PUCKUHU aHMKJIAIlra
KyMaKJIamaim.

PuckinapHUHr MUKAOpUN TaxJuiau — Oy PHUCKIWIUK HYKTaW Ha3zapujaH
jJoinxa OVitmya OWp KaTop OMWJUIAPHUHT Y3rapuilld HaTWKacuja JoWHxa
camapaJiopJIurd ME30HJIApUHHUHT Y3rapyuIlMHU YpraHuiaad noopar.

JlonxaBui PUCKIAPHUHT MUKIOPUM TaxXJIWIMHUA YTKA3UII JIOMUXAHUHT
XUCO0-KUTOOMapura acociaHuiagu. Mukaopuil TaxJIMUIHUHT acocuil Basudacu
Joiinxa camMapaJopJiurd ME30HJIApUra aCOCaH PUCKIM OMUJUIAPHHUHT Y3rapHIlINra
TabCUPUHU MUKIOP KUXAT/IaH YIdanjaad nuoopar.

Muknopuii TaxJuia PUCKIAPHU JIOWMXAa HATWKAJIApura COH YIYOBUIA
Kypcatu® Oepaau. ByHnmail Taxjawi Typujaa MaTeMaTUK MOJEIUIAp, IXTUMOJUIAP
HAa3apusICH, CTATUCTUK YCYJUIap KYyJUIAaHUIAIH.

Mukopuid TaXJIMWIHUHT KAMUYMJIMKIIAPU: Yy KaTTa XaKMAaru MabJIyMOT, BaKT
Ba aHMK OWiMM Tanmad Kuiaaw, OMTTa OMUJIHUHT MUKIOPUN HATHIXKAacH CaHAIHO,
OOIlIKa OMUJUIAPHUHT TabCUPH XHCOOra OJIMHMAa KojJaau, amMMO Oy TaXJWJIHU
TypU aHUK YITYOBIIM MabIyMOT Oepaju.

Muknopuil TaxJuin KyWnaaruiapHy y3 naura kampab oau:

— CTAaTUCTUK KYpcaTKuwiap (Iucrepcusi, Bapualus Ba Ooikanap);

— CE3TUPJUK yCyJu (OUTTa PUCK OMUJIN Y3TapUIITMHUHT JIOMHXa
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— caMapaJiopJUrd  ME3OHJIAPUHUHT Y3rapuiiura OOFIHKIUTHHA —TaJKUK
KUJIHUII);

— KPUTHK HYKTaJlapHU aHUKJIAIl YCYIIH;

— CLEHapuiap ycyiu;

— Momnte-Kapno ycynu;

— JMCKOHTJIAII CTABKACHHHU Y3TapTUPHII YCYJIU Ba OOLIKanap.

Opnatna, pycK TaxIWIM KyHuJaru KeTMa-KeTJIuKaa aMmaira Olpuiaau:

— OupuHYM OOCKMYJa MyailssH TypJlard PUCKHUHT Kymaumu Exu
KaMaWHWIINra TabCUp 3TYBYM UUKU Ba TalllKU OMUJUIAP aHUKJIAHA/IH;

— UKKWHYY OOCKHUYJIa aHUKJIaHTaH OMIJLIAP TaX I YTKa3Uilau;

— y4uHYM OOCKMYJa KyWHJIard MKKH ycyl (€HAallyB) acocujia MOJIUSIBUI
HYKTau Ha3apJaH aHUK KYPUHUIIAArd PUCK TaXJIUIU OJIMO OOpuiaau:

a) JIOWMXAHUHT MOJIUSBUN aXBOJIM (JIMKBUJIJIUTH)HU aHUKJIAIIL,

0) UHBECTULIMS JIOMMXACH/IA UIIITUPOK STUILIHUHT UKTUCOIUMN KUXaTAaH
Makcazara MYBOQUKIUTUHU (MONUSBUIA MalJariap KYWHJIMaCUHUHT
caMapaJIOpJIMTMHU) aHUKJIalll;

— TYpTUHYM OOCKHUYJAa PUCKHUHT TaHJIAHTaH Japakacu Oyinya anoxuaa
onepanusap TaXJuiu YTKa3uiaiau;

— OemmHYM OOCKMYZAa pHUCK OKHOATHIAa KYTWIHMIIA MYMKHH OYyiraH
WYKOTUIUIAP XAXKMU aHUKJIAHAH;

— OJITUHYM - CYHrH OOCKH4Ja, KypuO uuMKuiaa€TraH JOMHMXaaa KaTHAIIMIII
Oyiinua wkoOM Kapop KaOyn KWIMHTAH XOJulapfa PUCKHH WYKOTHII EKH
nacatupuin OYinya KOMIUIEKC 4Yopa-Taadupiap wunuiad wukwiaau. Opatna,
OyHmall BakTlapAa TypJid XWI WYKOTUIUIApra Tau€p Typull Y4yH OJAUHIAH
XaB(CUBJIMK 3aXUPACH TAIIKUI STHWIMIIIUHU XaM KYPUO YUKW MyMKHH.

XaB(CcU3NMK 3axupacy MUKJIOPH KaHUAJIUK KUYUK OVica, GupMaHUHT 3apap
KYPUIIl PUCKU IIYHYAIHK FOKopu OVmanu. Jlolinxanap Ttaxjauinuaa xaM cudar, xam
MUKIOp KUXATJAaH TaxJIuil KeTMa-KeT KYJJIJaHWJIca Makcaara MyBouk Oynau.

Jloitmxa pHUCKIApUHHA aHWKJAII, TaAKUK KWIHII, Oaxojaml Ba ITacauTHPHIII
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TaAOupIapuaa pUCKIAPHU OOIIKAPHUII TH3UMHU KOHYHUSTH cudatuma Kyluparu
Macaianapra 3bTHOOp KapaTHIaIu: JIOMMXa PUCKIAPUHUHT TacHU(U; Joinxa
PUCKIApUHU  aHMKJIA Ba 0Oaxosalml  ycyJulapu; JIOMHMXa  pUCKIApUHU
OOIIKAapUITHUHT  aXOOpOT TabMUHOTH; PHUCKIAPHUHT MOHHTOPUHTH  Ba
UCTUKOOJIMHY OeNruiail; pUCKJIApHUHT OJIMHU OJIMII; PUCKIAPHU KaMaWTHPHIL
TEXHOJOTMSUIapH;  PUCKIApPHM  OOLIKAPUILIHM  TAIIKWJ  3TULI;  PUCKIAPHHU
TaKCUMJIAI, PUCKIIAPHU CYFypTajalll; pUCKIApHU OOIIKAPHUII XapaskaTIapUHUHT
ONTUMAaJl Japa)kaCMHU acocjall Ba CaMapaJopiuKHU OaxoJsall; pUCKIApHU
MOJIMSIAIITUPHIL; HATWXKAJIApHU YPraHWIl Ba MOHUTOPUHT 0Ju0O Oopwi;
MOHUTOPUHI MabJIyMOTJIApU acoCUa PHUCKIApHU OOMIKapHIlJia KyllMM4ya 4yopa-
TagOUpIAPHU KAOYJT KUAJTUIII.

WNuBecTuims jolMxacuja ydpalauraH pHUCKIApHH OOWIKApUII  EKU
CyFyprajam uynu OwiaHn ymap Tydahnum pyi OepaauraH HYKOTHUILIApHU
KaMmaitupuil €ku Oaprapad 3Tuil MyMKUH. ByHaa Kalicu yCyTHUHT TaHIaHWIUIIN

JIOMUXaHU aMaJlira OIUPYBUYMIIAPHUHT ¥3ap0 KETYIIyBUTa OOFIUKIUD.

2.2. HMHBecTHMUMSI PHCKJAPHMHM TaxXJuJ KWIKIIA AHAJIUTHK Ba

CTATHCTHK yCYJLUIapH

WuBecTuius JOMMXAaCMHM HWIUIA0 YUKWIIAA PUCKIAPHM aHUKJAIl Ba
0axOoJAIIHUHT KyHJard yCyJJIapUHUHT KYJUTAaHWIWIIHA JIOMUXAHWHT camapaid Ba
1oKopH ¢oiina 6unan GaoauaT KYpCaTUIIMHNA aHUKJIAII Ba YHTa KapaTWiraH dyopa-
TaAOUPIAPHUHT KaOyJl KUWIMHUIINIA UMKOH Oepajiu.

WNuBecTuius pucKIapHH TaXJIWJI KWINIIAA aCOCAH:
1. Cratuctux
2. JlunaMuK(aHAIUTHUK) yCyJIapaaH noopataup.
CraTucTuk ycyiapra KyWuaaruiap KUpaiau:
— KOIUTalll MyJAaTH;
— (QoitgaHuHT X1UCOO HOpPMAaCH.
JlvHamMuK ycyiutapra Kyuuaard 5 ta KypcaTkud KUpaau:
— cod Kopuii KHiimMar;
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— pEeHTa0eJUTMK WH]ICKCH;

— (porimaHuHT HUKK MEBEPH;

— JUCKOHTJAIITUPUITAH KOIUIaIl MYJIJIaTy;

— Moaudukanus KUIMHraH GoNIaHUHT WIKU MEBEPHU.

Canoatu puBoxuianran mamiakatiap (byrok bpurtanus, I'epmanus, Snonus,
Opannusa, AKII, Kanama Ba UWranus)ia HWHBECTULIMOH JIOMHUXaJapHU
MOJIMSUTAIITUPUIL MakKcajjiapura OepuiiraH KpeauTiap Oyilmda KpeauT pUCKUHU
OolIKapuil OWp KaTop aHUK TaMOWWIUIapra acociaHaau. YJapJaH acocuiliapu
KyluaaruiapaaH uooapr:

1. MuBecTuImon noinxanap 0yinya uiiad yukuirad Ou3Hec peskaJapHuHT
MyKamMMaJl HWIUIaHTaHJIUTH. bu3Hec-pexalapHUHT MyKaMmal WIUIAHTaHJIUTH
YHUHT Xap Oup OynuMu OYyilM4a HMHBECTHUIMOH PHUCKIAPHUHI TYJIUK XucoOra
OJIMHTAHJIUTU/IA, UTIIA0 YMKapUIaJAUraH MaxCyJIOTIApHUA COTHUII CTPATETUSICUHUHT
TYFpU TaHJIAHTAHJIUTUA, WHBECTUIIMOH JIOMUXAHUHT caMapajopiiurura TabCHUP
KWIyBYM Xap OHp acocuili OMMIJIHUHT TabCUpP MEXaHM3MHUHUHT HWHOOAaTra
OJIMHTaHJIUTUJa HaMO€H OYynanu. buszHec-pexkanga MaxcCyloT COTHJIaauran 0030p
YyKyp TaxJWwil KWIMHTaH OYJIMIIM JIO3UM, YYHKH PpHUBOXJAHTAH CAaHOAT
MaMJIaKaTiapuaa TOBapJIApHUHT TaKUWJUTMTA MaBXy[a dMac, Oajku TOBapJiapHU
cotuil myammocu Mapxyz. Ly cababmiu, ma3kyp mamuiakaTiapa WHBECTULHOH
Joiuxanap OVilmda Ty3uiraH OW3HEC-pexaiapia acocuid IBTHOOP MaxCyJsoT
COTWJIAJIUTaH 0O030pJjapHH ypraHUIra KapaTuiaau. busnec-pexkanapaaru acocui
OynumnapaaH sHa Oupu MOUIA0 YUKAPUIIHU TalUKWI STuiavmmaup. MWnuiad
YUKAPUILIHUHT TYFPU TAIIKWJ STUJITAHIUTH MMUPOBAP] HATHXKaJa MaxCyJlIOTJIapHU
UIUIad YMKApUII Xapa)kaTJIaApUHU CEe3WJIapiid  Japakaja OWMUO KETHUIIMHUHT
OJIIMHU oJiaiu. By 5ca, yJlapHMHT pakoO0aTOapAONUIUTUHU OIIUPHUILITa XHU3MaT
kuwiagu. CaHoaTH PUBOXIIAHTAH MaMJjlakariapnaa, OW3Hec-pekallapHU Ty3HIIIa
WHBECTULIMOH JIOWMXaHU OOIIKapHUIl caMapaJopiurura ajoxuaa 3IbTHOOP
Kapatuiaan. byHuHT cababu NIyHIaKW, CaHOATH PHUBOXKIIAHTAH MamJlakatiap
Oyiinuya amayira OMMPWITaH TAJKUKOTIAPHUHT HATHXKalapura Kypa, HHBECTHUITUOH

JoMMXalapHM  amajira omupuingard  MyBaddakuarcuzaukiapHuar - 98%
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KOpPXOHAHUHT y3ura OOrimK cababmap Tydaitmm 103 Oepran, 2%mu 3ca KOpXOHa
daonmusTura OofnuK Oynmaran omuuiap Tabcupuna o3 Oepran. AKlllna
VTKa3wiran w1y Oopajard TaJAKUKOTIAPHUHT HATUXKalapd HHBECTUIIMOH
JOUWMXalapHH aMajira Olupunaard  MyBadPakusTCU3IUKIAPHUHT  ACOCHUM
cababnapu Kyluaaruiapan noopaT 3KaHIUTUHUA KYpCaTau:

— OOIIKapyBUMJIAPHUHT YKYBCU3IUTH — 45%

— MaxCyJOTHHUHT yII0y aCCOPTUMEHTUHH MIIUTA0 YMKAPUIIIA TAXKPUOAHUHT

— erummaciaura — 9%

— OoIIKapHIll TAXKPUOACUHHUHT eThInMaciauru — 18%

— HuCOuii Taxpuba qorpacuHuHr Topauru — 20%

— V3 MaxOypusitiapuiu 6axxapmaciuk — 3 %

— anmamt — 2 %

— Tabunii opatinap —1 %

2. Tuxopat OaHKJIapy TOMOHUJAH OepUIaural KpeIuTIapHUHT TAbMUHOTH
y4yH IOKOpU JIMKBHIJU TapoB OOBEKTIAPUHUHT MaBxky/uuru. CaHoatu
PUBOKJIAHTAH MaMJlakaTiap aMaluéTHaa FOKOPH JMKBUIMIMK Japakacura ira
Oynran rapoB 00beKTIIapU OUPUHYM ToudaTu TapoB 00bEKTIapu J1ed Kapaiaau Ba
ylapra Kydujaruiaap KHpagu: ep, XyKyMaTHUHT KUMMATI KOFO3JIapH, MapKa3Hii
OaHkga Kaiita xucoOra OJMHAAWIaH TparTajgap, KOPXOHAJApPHUHI XyKyMar
TOMOHHJIaH KadojaTiiaHraH KUMMATIM KOFO3JIapu. AMaluéria rapoB OOBEKTH
cudatuna ep xyaa Kaapiaanaau. Onaraa, epHUHT 0aXOCH JTOMMHIA paBUIIIa YCcuO
Oopaau Ba Oapkapop XucoOiaHaau. AWHHMKCA, PUBOXIIAHAETTaH JaBlaTiapa
EpHUHT 0axocu ce3wyapiii Japaxkaja KOpH cypbaTiap Ouiian ycub GopMoOKIa,
OIYyHUHT  y4YyH XaM  €pHH  TapoBra  OJWII  acocuja  KpeauTiall
MOJIMSUTAIITUPUIITHUAT HUCOaTH xaBdcu3z makim xucoOnaHaau. bynna Oankmiap
UCTAJITaH BaKTJa TapoOBTa OJIMHTaH €pHU COTHIN WY OWIaH KpEeauT Ba YHUHT
dbom3uHN yHAMPUO ONIMIUIApUTa KATTUK HIIOHaaunap. JIEKMH IIyHW anoxuia
TabKUIJIAII JIO3UMKH, epjaH rapoB cudatuga QougamaHuin ydyH XyKyKAN

acocyiap erapiau OYIuIIM JIO3UM. XYKYMaTHUHT KUMMATJIM KOFO3JIapu JyHEHUHT
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nesipau 6apuya MamiakaTiaapuia IOKOPU JHKBUUIM rapoB OoOBbEKTIapu cudaTuaa
THXKOpaT OaHKJIapu TOMOHHMJAH TaH OJIMHAIU. JIEKMH aillpyum pUBOXKIAaHAETTaH
MaMJiakatiapjaa, MacajaH, bpasunusi, ApreHTvHa JaBiaTiiapujia XyKyMaTHUHT
KUMMATJIM KOFO3JIapura HUcOaTaH Ce3WIapiiu Japaxaa UIIOHYCU3INK Kahduaru
MaBxya. by kaiihusar ymly mamiakariap XyKyMaTJIapUHUHT AeOJIT XoJaTiapura
Wyn kydrannuru OuilaH wu3oxJjaHanu. JlekuH OyHIai naBiariap KYMUUIUKHU
TAIIKWI STMaNIN.

Mapka3uii OaHkna Kaiita xucoOra OJMHAAWIaH TparTajap, HIy0xacus, HOKOpHU
JUKBUUTMIINK XycycusTura sraaup. YyHKr Twkopar Oankum Mapkasuil OaHKIaH
¥y3ura axpaTwiraH KalTa XucoOra OJMIN KOHTEHT'€HTH JOUpACH]ia HCTAJIraH
BaKT/Jia TpaTTajapHU TONIIMPUO, Myl MaOJarjiapu OJMIIM MyMKHUH. Mapkasuit
OaHK 5ca, oAaT/Aa, TYJI0Bra KOOUI CyOBbeKT XHUCOOIaHaIH.

TwxopaT OaHKIAPUHUHT KPETUT PUCKUHU KaMalUTUPHUIIIJA TAPOB TABMUHOTH
MyXuM poil ViHaWau. byHnma acocuit 3bTHOOp OaHK KpeAWTIapu Y4YyH TapoB
cudpatuga KaOyn KWIMHAETIaH OOBEKTIAPHUHT JIUKBUUIWIIMK —Jlapa)kacura
KapaTHJIaJIN.

3. NHBECTHUIIMOH KPEIUT OJyBUMJIAPHUHT TYJIOBra OOWJUITUTMHUA MOJMSIBUM
ko3 duiieHTIIap acocuaa 6axoJanl TH3UMUHUHT TAKOMUJUTAIITaHIUTH

PuBoxxiianran ~ caHoaT  MamJjakarjiapuJa  MHBECTUIIMOH  KPEIUT
OJIYBUMJIAPHUHT TYJIOBra KOOWJUIMTUHM MOJUSBUM Kod(duiueHTnap acocuaa
OaxoJail TU3UMH 3 Uuura Kyiuaara KodhGuieHTIapHu oJaau:

1. Jle6uTOp Kap3OpIMKHU KOILTALHKHT ypraua myanat (JIKKYM).

2. debutop Kap3nopiaukuu aitanum kodppuuentu (AKAK).

Ymby xoaddunentnap Oup-O6upura teckapu xucodbnanamu. Iy cabGabnm
Ma3Kyp HKKaja kKospduieHtnapaad OMpuUHU Kysutam xam Kudos Kuiaaau. Arap
Tax)IWJI KAJWHAETTaH JaBp MOOaHWIAa KpeauTra COTHJITaH TOBapjiap MHUKIOpU
MabIyM OynMaca, yHJIa COTHJITaH TOBapjap yMYMHH MHKIOPWHU WIIUIATUII
MyMKkuH. Onataa, Xuco0-kuTobapaa AeOUTOp Kap3AOPIUKHUHT WHJI OXUpHUIAAru
cymMMmacu oJuHaau. JIekuH, ImIyHAall KopXxoHamap OOpkH, yipaga Jaedouop

Kap3JOpJIUKHUHT S'ICI/IH_II/I MOJIUSIBUM WHJIHUHT MabJIyM JdaBpuldad Ky3aTUIaIdu.
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bynnaii mapoutna aeOutop Kap3JOpPIMKHU WU OXUpPUTa OJHUII HOTYFPUIMD,
OaJIKM, YHHHT ypTaua MUKJIOPUHHU Xap OMHHHI OXUPId KyHHUIa OJUII JO3UM. Arap
WWJ 1aBOMHUAA TOBAPJAPHU COTHUIIHHMHI CE3WIApJIM Japa)kala YCUIIM Ky3aTHIICa,
NeOUTOp Kap3AOpPJAMKHUHT WHJI OXUPHJArd KOJIUFH COTHII Xa)KMHUra HHcOaTaH
HOpeall Tap3da Karta OYymaau. ByHUHT HaTwkacujga aeOUTOp Kap3JOpJIUMKHU
KOIUTAIIHUHT YpTada JaBpU COXTa TacaBByp Oepaau, OyHaail mapoutia JeOUTOp
KAp3IOPJIMKHUHT Wui1 Ooluiarn Ba WHII OXUPUAArd KOJJIUFUHM YypTaya
MUKJIOPUHH OJUII MaKcajara MyBOQUKIUP.

3. Kpeautop kap3aopiaukHunr koram myaaata (KKKM):

4. 3axupanapaunr adnanum kodpduuentu (3AK). by xordduuentHu
OaxoJail yuyyH yHM ypTada TapMOK KypcaTKU4ud OWJIaH TaKKOCJalll, IIYHUHTJICK,
VHUHT OJAVHTH JaBpHJard Japakajapu OwiiaH Takkocnam 3apyp. Opatna,
3axypanap KaH4YaJIMK Te3 ailJlaHca, yJIapHU OOLIKAPHUII caMapajopiIuTry ITyHYATHK
I0OKOopH OaxonaHaau. Jlekun Oy kypcaTkuynaH QoiganaHumia 3XTUETKOPPOK
OynMoK Jo3uM. UyHKM Oy KYpPCATKWUYHUHI NACT JapakacH 3axupallapHU CEKUH
alTaHUIY €KW YIAPHUHT MabJIyM KUCMUHU SCKUPHUIITN OKUOATH OYIUIIIN MyMKHUH.
OCKUPHUIIHU YUKapuO Tamuiam omMOOopJard MaxcCyloTJapHU KalTa Oaxosiaiira
ONIM0 KeNWIM MYMKWH, Oy 3ca y3 HaBOaruaa, 3axupanapra JTUKBUIJIA aKTUB
cubaruga Kapam UMKOHMHM Oepmaiinu. [llyHuHr y4yH Xam ailJlaHwuii
KOO PUIEHTUHN 3aXUpallapHUHT alpuM DJJIEMEHTJIapura HucOaTaH Kyjulain
OpKaJIi yHAaH (QoiiaTaHuIl caMapagopIUTHHI OMTUPHII MyMKHH.

5. Y30k mynnatiau kapspopyiuk koddduientu (YMKK). Kanurtamnamraxn
MaOJaFJapHUHT YMYMHA XaKMH JIeraHAa y30K MYAJIATiId KPEAUTOP Kap3IOpiauK
OwiaH ¥3 KanUTAIMHUHT WUFUHAWCH TYIIYHWJIAIu. YOy KypcaTKWd KOpXOHa
KAMUTAIMHUHT  TapkuOWJa Y30K MYAJATIM MaXOYypHUSTIAPHUHT  CaIMOFU
TYFpUCHIA MablIyMOT Oepamau. Arap KOpPXOHajga HOMOJJIUN aKTHUBIAPHUHT
KMIMaTH Cce3WwIapiu Japaxkaga KaTra Oyica yJIapHUHT MUKIOPH KamuTal
KUUMaTUIaH dYerupuO TanuiaHaau. AWpuUM XoJulapjla HMMTHENM aKuusiap

KaMUTATHAHT JJIEMEHTH cudaTuaa sMac, Oainkd Kap3 MaxOypustu cudaruma
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Kapanagu. Uynku Oy akmusuiap OoIlKa akiusuiapara HucOataH ycTyBOp Taiad
KWINII XyKYKHHA Oepai.

6. [lyn okumu napaxkacu kypcarkuuu (IIOJIK). Arap xopxona penrabdemiu
Oynca, y xonga mya okuMmu cod ¢oiima Ba amopTH3aIUs MUKIOpUIAH HOOpaT
oynaau. Maskyp Kod(pPUIEHT KOPXOHAHUHT OOJIMralUsIapUHA YPraHUIaa Kyaa
KYJ1 Kellaau, JeKUH pecryOMKaMu3/la KOpXOHAIAPHUHT O0JIMranusijapu MaBxkKy/l
IMac.

7. Tapmunnanranauk ko3¢ dunentu (TK). Maskyp kypcaTknd KOpXOHAHUHT
KpEeIUT TYJIOBIapu Oyitmya ¥y3 MaxOypuATIapuHU Oakapulll HMKOHHUSITUHU
OOBEKTHMB Tap3fa Kypcataau. byHJa COJMUMK CTaBKaJapUHUHT  Y3TapuIld
KOPXOHAHUHT JIMKBUJUTWJIMTUHY Y3rapuinura cabad Oyauinm MyMKUH.

8. Anmmu ¢oiina koapduuentu (APK). Maskyp ko3hPuIeHT KOpXxoHa
XYKaauK (HaoNUATHUHT CcaMapaJopiurd TYFpUcHia, OaxOHUHT IIaKJUTAHMII
)apaCHH TYFpUCH]Ia XYJI0Ca YUKAPUIIT UMKOHUHU Oepajiu.

9. Codp doiina xodpdunentu (CPOK). Mazkyp kodhduIeHT KOopxoHa
XYKaauKk (HaonuATUHU HUCOUN caMapaJopiurd XyCcycuja XyJioca YHMKApHII
MMKOHUHU Oepanu. YHU Oaxojaml y4dyH VypTada TapMOK KYpcaTKu4u OuJiaH
COJIMIITUPHIN JIO3UM. Arap Oy KypcaTKuyaaH OKOpU OYiaca, KOPXOHAHUHT
peHTa0eIUINK JIapakacu FOKOPH XUCOOJIaHA N,

10. AxtuBnapuunr aitnanum kosgduuentu (AAK). Maskyp kosdduient
KOpPXOHaHU ¥3 pecypciapuian camapanu (oNgalaHuIl JapakaCuHU KypcaTajiu.
VYHu 6axonail yuyH ypraya TapMOK KypcaTKuuu buiiaH conMIITupuI JI031M.
PuBoxxnaHran  gaBiaTiiapga =~ MHBECTHIIMOH  PHUCKJIAPHUHT  J1apa)KaCUHU
MACAaUTUPHUIIIHUHT MyXHM BocuTacu cudaruga kommanusuiapau [SO 9000
CTaHAapTU Oyiinua Xankapo cepTUPUKATIAITUPUILAAH (OiAaTaHUIMOKIA.
bynnait cepruduratimapau  OepyBunm  Hy(y3IM  XamKapo KOMIaHUsIapra
kyhuunarmnap kupaau: ABC Quality Evaluations (byrox bpuranus); Veritas
Quality International (®panmms); Det Norske Veritas (Hopserus); Germanischer
Lloyd (I'epmanus); Lloyds Register Quality Assurance (byiox Bpurtanus); SGS

International Certification Services (IIBeituapus); NUV
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Zeertifizierungsgeminscahft (I'epmanusi); ['epmanusi, ABctpus Ba IlIBeitnapus
MaMJIaKaTJIApUHUHT  TKopar  OaHkiapu  TomoHuaan Illapkuit  EBpoma
Mamiakariaapuaa XX acpHuHr 90-iwiapuaa aMainra OIUMPWITaH WHBECTHIMOH
JOMUXANApPHU KPEAWTIIANIIa UHBECTULMOH PUCKIApAAH XUMOSUIAHUII MaKCaJInuaa
KyHHUaru MKKU yCcyiiaH KeHT Kyaamaa (poiaananunau:

1. bepunran WHBECTHMLIMOH KpeauTiaap OyinW4ya KpeauT PpUCKUHHUHT
JapaxacuHu —mnacautupumn  Makcagupa Illapxkmii  EBpoma  mamiakatiapu
XyKyMaTJIapUHUHT KadonaTtaapy OJUHIN.

2. bepwiraH WHBECTULUMOH KpeauTiaap Oyilmya BalOTa PUCKUHUHT
XapaKaTUHUA TMAacalTHpUIIl Makcaaujaa (opBapa BadoTa HIApTHOMAJapH TY3HII
ycyauaas ¢poinaaaHuIIn.

IOxopunarunapaan kenuO® YMKUO, MHBECTULUS PHUCKIAPHU OaxOJaIllHUHT
Kyluaaru TaCHU(pUHUA KEATUPULT MyMKHH:

HMuBecTnusi puCKJIapHA 6axoJianl
ycayoun

}

CraTucruk KomOunanusaamran OkcnepT

} } )

JUCTIEpCHSl, BapHaIlus,

OKCIIEPT yCyIH, CTATUCTHK OKCIIEPTHUHT MaJlaka
KBaJPaTUK YETIAHHIIL, yCyIL, IMHAMHK napakac,
3apapCus3iiiK HyKTacH, (muckoHTIMAI), Kapopiap Takprbacura

Ba bommKaap JlapaxTH XaMjia MOHTE KapJio acoCITaHa M.

yCYJUTApHUHT OUpJIalraHu

2.9-pacm. MHBeCTHIMSI PHCK/IAPUHHE $AX0/IAI YCTYGH

Xankapo kpeautiaap Oeprad TwKopaT OaHKJIApW KaWTapuiIaJuraH Ba yHTa
xucoOmanran (ous cymmacura Oolka TkopaT OaHkiIapu OuiaH ¢opBapa

mapTHoManapu Ty3uimau. dopeapa mapTHOMACH TY3WIAETTaH NAWTAAa BAIKOTA

1
® MarH acocua MyaJITiQ TOMOHHUIAH TY3WIIH
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Kypcu Oenrmnab Kyhunanu Ba Oy Kypc IIapTHOMA MXXpPO JTHITYHra Kajaap
y3rapmaciaH — Konaad. ErakuM  MHAYCTpUal — JaBJATJapHUHT  MapKa3ui
OAHKJIAPHUHT JUCKOHT CTaBKAJAPUHUHT Y3rapuIl WHBECTUIMOH OKHUMIIAPHUHT
XapakaTUAard MOJMSBUN PUCKIApPHH Kydaluiura cabad 6yiimMokaa.

Maructpauk auccepranus UimmuMaa “3aMoH” KUYMK KOPXOHACH TOMOHUIAH
aManra OWMPWIMIIN pEeXaJallTUPWITAaH HHBECTULHOH JIOWMMXAa MHCOJIUIA
MUCOJIH/IA JIoWnXa OVinda pUCKIAPHUHT pexanamTupmiaérrad ¢oigara TabCcupu
TaxJIWIN YTKa3WIJIN.

Kyiinarn >xagBan mabiyMoTiapuiaH kypuHaauku, 2012-2014 iwinapnaa
“3aMOH” KMYMK KOpXoHacuaa sumu ¢Goiiaa, MaxcylOTJapHH COTHUIIIAH OJIMHTaH
doitna, acocuit aonusTHuHT (oiimacu Ba cod GoWTAHMHT MUKIOPJIAPU YCHUII
TEHJICHIIUSICUTa ATa OVIUIIM KY3/1a TYyTUJITaH.

2.1- xkaaBaJa
“3amMOH” MHBECTHLNS JIONUXACH/IA PEKATAINTHPHUITAH POITaAHUHT

2 o
PHCKKA TAbCHPYAHIMK AaPAKACH TAXTHIN Y, (MITH. CYM/1a)

2016 tinnna
K¥ypcarkudanap 2012 #. | 2013 . | 2014, | 2015 | 2016 i 2012 itunra
HHCcOaTaH
y3rapuiuu
MaxcynotiapHu
COTHIIIAH OJIMHTAaH 40,9 71,7 160,3 99,4 60,2 147,2 %
TYIIYM
Cotuiran MaxcyJor
TaHHAPXU 19,3 325 68,3 57,2 436 2259 %
MaxcynotiiapHu
COTHIIIIAH OJIMHTAH SUIIH 21,6 39,2 92,0 42,2 16,6 76,8 %
doiina
Acocuii haonusTaan
onHTaH (oiaa 15,9 27,8 75,2 25,3 0,0 0,0%
bomka aomustnapaan
onuHTaH (oiaa 0,1 0,2 2,4 3,7 2,1 2,1 mapra
SIrona conuk TYi0BU 55 7,2 21,0 10,0 49 89,1
XKopwuii inaHUHT cod
doiiracu 6,2 18,1 41,9 18,9 0,0 0,0%

20 o . . .
“Enumk” WHBECTHIMS WHBECTHIWS JIONMXACHHUHT TEXHUK-HKTHUCOIMN aCOCHOMAcH MablIyMOTIapuaaH (oinanaHraH
X0J7Ia MyaJTi( TOMOHH/IAH IAKTTIaHTHPUIITaH
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Maskyp ycuin MaxCylnOTIapHU COTUIIAAH OJMHIaH TYIIyM MUKIOPUHH YIIOY
naBp MoOaitHuza Yycu® OopuimM Ba MaxCyloTjJap TaHHAPXMHUHT —TYHIYM
XOKMUJArd CaJMOFUHUHI Macalluil TEeHJAEHUUscMra »sra Oynumu OuiaH
n3oxjIaHanu. Ymoy kypcatkud 2012 vinnma 47,2 GOW3HHM TAIKWI KWIAIIA Ky3/1a
Tytuiarad  xonga, 2014 i#wmnma  aca, 42,6 GOUMBHM  TalIKWII — ATHUIIH
peKanalTHPUIraH.

KOxopuaa xaitn stunran xonariap “3aMoH” KHYUK KOpPXOHAcH (haonuaTuaaru
TOBapJlapHU COTHUII >KapaéHUJard pHUCKIap Ba aWHUKCA ONEPALMOH PUCKHUHT
doiinara Tabcupu MacT Aapa)xkaja SKaHIUTUIAH JAajojiaT Oepaau Ba PUCKIAPHU
OOIIKapUIIl camMapaopiurd HyKTan-Ha3apuaaH WKOOUI X0oaT XucoOiaHaIu.

lyHuHroek, 2-xaasajl MablyMmMoTIapulaH KypuHaauku, 2015, 2016
nnapaa “3aMOH” KUYUMK KOPXOHACMHUHI MAaXCYJOTJIADHU COTHILJIAH OJIMHTaH
doiinacuHu ONAMHIM HWWJulapra HucOaTaH KECKMH cypbarTiapia nacaiuim
Ky3atwinu. By aca, ¥3 HaBOatuzaa, acocuil ¢aonusTAaH OJMHIaH (OMIaHUHT Ba
xopuid HuiIHUHT co ¢oigacuHu mnacaidumura cabad Oynau. 2016 wwnna
KOPXOHAHUHI MaxCyJIOTHH COTHMILIJAH OJMHraH s Qoigacu aturu 16,6 MiH.
AKII npommapuHy TallKWI KWITaHH XoJdAa, y ¢aonmusatuHd 4,2 MIH. cyMm
MUKJOpUIary 3apap OuiaH SKyHJIalld MyMKHH.

Ym0y MyaMMOHUHT 103ara KeJMIIWHUHT acocuil cababu cudaTtumga pucKHUHT
doitnara TabCcuUpH NapakaCUHU TaxXJWJ KWJIMHTAH J1aBp MOOailHWAa TOBapiapHU
COTUII apaéHUJaru pUCKIAp Ba ONEPALMOH PHUCKHUHT (Qoiinara TabCUp
Japaxacu oKopu Oyiarannuru ownan Oenrwianaau. 2016 hunga “3aMOH” KMYMK
KOPXOHACMHUHT OaXOJIAPHUHI TeOpaHUIIM HaTWXacuaa Wykotum cymmacu 10,1
MJIH. CYMHHM TAIUKWJI KWJITaHU X0J1/1a, OOIIKa ONepalfoH Xapaxariap MUKA0pH 7,9
MJIH. CYMHHM TaIIKWI 3Taad. YOy UKKH TypAaru XxapaxariapHUHT Mukaopu 2016
nunna 2015 vivra auc6aran 7,1 gowusra kym qemakaup.

2016 fimnna “3aMoH” KMYMK KOpXOHACH (PAOTUATHHU 3apap OWiIaH SKyHJIAIIH
aHukKJaHran Oyncama, 4,9 MiIH. CcyM  MUKAOpUAA  COJUK  TYJalld
pexanamtupwirad. ByHUHTr cabaOu IIyHAAaKu, STOHA COJIMK TYJIOBUAA COJIUK

obopotnan tynanamau. Iy cababmnu, kopxoHa (oiina onuimm €K OJIMACIUTHIAH
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KaThUIl Ha3ap XUCOOJAHTaH COJMKHU TYJIAIlU 3apyp.

Xynoca Kuinb aiTrannia, puckiap 6apya MHBECTUIUS JIOMMXATapu YUyH XOC
xucoOnaHaau. Puckau Oaprapad 3THUI YHU JIOWUXa WINTUPOKYMIIApH YpTacuia
TaKCUMJIAIl, JapoMaj Ba HYKOTUIILIAP, CaMapaJOPJMKHUHI Macaluiiyd Kalu
XoJlaTiap Oyinya pUCKIap TaXJWIMHM OJHO OOpHUI OpKajau 3apypuil dopasap

KYpHIIl OMJIaH amalira OIMIMPHUIIa IH.
I1 600 6yiinua xyJioca

Jloiinxa pucKIapuHUHT cudaT TaXJIWIHaa, SHT aBBaJlo, JIoinxa Oyitnda 6apd
PHUCK TypJjlapy aHMKJIAHAAW, SBHU JIOWHWXA PUCKH TApKUOUIArW TEXHUK PHUCKIAp,
JOoMMXa KaTHAIIYWIIAPU PUCKH, CUECHM pUCKIAp, XyKyKHU PHCKIAp, MOJUSABUU
pHUCKIIap, MAapKETUHT PUCKJIAP, IKOJIOTHUK PUCKIAp, XapOuW pUCKIAp, KYPHIIHIII-
HKCIUTyaTal[MOH PUCKIIap Ba OoIKaiap.

Cudar xuxatjaaH pUCKJIapHU TaxXJIWJ KWIHII COJIIa Ba Kyjail, yHUHT acoCUi
MaKcaJu pUCKIapHU cabaOWHU aHUKJIAIl, MaHOACHHHM KYpCaTHUII Ba MacalTHpPHUII
Wymnapuan unuia®d uukumgad ubopat. Cudar XuxaTmad TaxJImil KeUHMHYAIUK
Oomka w3nmaHumapra acoc Oymaau. LyHuHr yuyyH OuW3HEC-pexa Ty3HUII
O6ockuuna keHr Kytanwiaan.Cudar KuxaTuiad Tax IMITHA HaTHKalapy: PUCKHH
cabaOMHM aHUWKJAIl, PUCK OKUOATIAPUHU TaXJWI KUJUII, KYPWIAIIA MYMKHH
OynraH 3apapHH Yyi4anl Ba KaMaWTUPUIN WYIJIApUHU W3JAIl, PUCK TabCUpPHUTA
TYIIyBYM OMUJUIAPHU Yerapa KypcaTKUWIapUHU (MUHUMYM Ba MaKCHMYM)

anukam 3apypaup. llyngaruna 6u3 aHUK HaTHXKara SpUIIMITUIMA3 MyMKHH.
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Il BOB. V3BEKUCTOH IIIAPOUTHUJIA WHBECTHUILUA
PUCKJAPUHHU BOIIKAPHUIII CAMAPAJIOPJIMTMHU OILIUPUILLI
BA YJIAPHU HACAUTUPHUIL UYIIJIAPU

3.1. VY30ekHCTOH IIAPOMTHIA WHBECTHIUS PHUCKJIAPUHU OOIIKAPHUII

camMapaJopJIUTrMHHA OIIHPHII

Pucknapau 6omkapuin 0yinya uiuiap 60CKUYU, PUCKIAPHU TaXJIUI KAJHII
OyiiMya WIUIADHUHT Ma3MyHH Ba OCNTUIaHUIIM, JIOHUXAa HIITHUPOKYMIAPU
TOMOHHJIAaH PUCKIIAPHU TaXJIWJI KUJIHII HATWKAJApPUHA YPTAaHUII, UITUTA0 YUKUJITaH
Xap KaHJaili MHBECTUILIMOH JIOMMXajaru myja maOiarjiapy OKMMHU KEJITyCu AaBpra
TEruIUId Ba UCTUKOOUIM xapaktepra sra. lllyHra aHMK WIIOHY XOCWJ KHJIMIII
MYMKHHKH, UICTUKOOJI HOTYFpHU OVJIMIIA MyMKHH, SbHH KY3JaHTaH JapoMajjiapra
sra Oyna onmaciuk MyMKUH. [IIyHMHT ydyH TaxXJujia WIUIAPUHUHT SHI MYXUM
KHUCMHM YHUHT OKMOATHHU XUCOOTa OJUII, MHBECTUIIMOH JIOWHUXANap IKCIEePTU3acU
xKapa€HU1a acoCUi BOocUTa cU(aTUaa pUCKIAPHU TaXJIWJ KAJIUII XUCOOIaHaIH.

byryHru KyHja MHBECTHUIIMOH JIOMMXAJTAIITHUPHUILI aMaJu€TUla JIOMHXAaBUU
PUCKJIAPHU TaXJIWJ KWIMII TyLIyHYajdapy >HAUTHHA f03ara Kejijau, OUpPOK aBBall
TYIJIAaHTaH XaJIKapo TaXpUOaHW XHUcOoOra oJiraHJa PUCKIIAPHU TaXJIUJ KUJIUII Xap
KaHJall MHBECTHUIIMOH JIoMuXamap OW3HEC-PEKACHHUHT aXpajiMac KUCMU OYIn0
kojnau. IllyHu anoxujga TabKUJIAIl SKOW3KW, WHBECTUIIMOH Jioluxanap
DKCIIepTU3acHa JoWnxa Oyinua Oapua MabiayMoTiapiaH (onganaHunam,
MabJIyMOTJIAPHUHT TYFPUIUTH YYyKyp YpraHujiaau, KYyTWIHIIA MYMKHH OYJraH
canOuii xoJatjiap Ba YHUHI oOKuOaTiapu OaxonaHaau. byHpoaH Tamkapw,
PUCKIIAPHH TaXJIWJ KWIHII JIOWKXalap 3KCIEPTU3aCHUIaH YHU aMaira OLIWPUIIHU
OolIKapulI kapaéHura yTuiga “Kynpuk’” Ba3u(pacuHu yTauau.

YMyman onraHga, puck — Oy WYKOTHII »XTUMoiuaup. Jloimxa pucku
Jonxanu MyBapakusITIM aManra OUIUpHINIard XaBd-xatap Jgapa’kacUHU
aHrijaragd. XO3Upru KyHJa aMaJIuETAa JIOMMXAa PUCKJIAPUHMU TaxXJIWJl KAJIMIITa
WMKOH OepyBYHM TypyiM EHIANIYBIap Ba yCyJiap KYJUIaHWIMOKIa. MHBecTUlInOH
JoMUXalapHU aMalira OUIMPHUIIHUHI MakcaJara MYBO(QHUKJIMK MacajlaCuHU Xall
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ATHIJA PUCK TaxXJWIM acoCHil YpuHHM srajmiald, Oy acocuia Jolnxa io3acujaH
MYMKHUH Oynran Oapuya MYKOTHILIAp YpPraHuiaunO, yJaApHUHT OJIIMHU OJHII EKU
TEruIUIM Ba3usATIapja yJapHU OCHYKCOH Xajl 3THUII €KHU MACAUTHPHUIL Yopaiapu
unuIad YuKuiaan. PUCKman kemagurad WyKOTHIIAPHU KaMauTUpHII €Ku 6apxam
TONTHUPUIILI Ba yiap OusaH OOFIMK canOuii OKMOATIapHU KaMalTUPUII YCYJUIApUHU
TakIu(@ HSTUIl Y4yH, HHT aBBaJO, PHUCKIAPHUHT BYXXYATa KEJIHUIIUTa HMKOH
OepyBUM OMWJIAPHM AHMKJIAII, YJAPHUHT aXaMHUSATHHM Oaxojall, SbHU ‘‘pUCK
Tax) i’ 10 HOMJIAHYBYM WIIHM Oa)kapuill Jo3uM Oynaau. PUCK TaxIMJIMHUHT
MakcaJl  HWHBECTOpPra  WHBECTULHA  JIOWMXAaCMHUM  amaira  OLIMpPHINJIA
KATHAIIMITHUHT MAaKCaJAra MyBO(QUKIIUTH TYFPUCHIArU KapopiaapHU KaOysl KHJIHILI
Ba MYMKHH OYJraH MOJHUSBUN HYKOTHILIApAAH XUMOSUIAHMIN Oyiinya 4opa-
TagOupiap MOUIA0 YMKUII YYyH KEpakid MabIyMOTJIApHU TaKIUM ATHUIJIAaH
nbopar.

[ynara kypa, pUCK TaxJIMJIMHUA JIOWMXAHUHT Oapya UIITHUPOKYUIAPU
MyCTaKWI Tap3fa oiaub Oopuiiapu Makcaara MyBopukaup. Puck taxymnu
WHBECTUIIMOH JIOWMXAHUHT Oapya HUINTUPOKYMIApU - OyropTMauuiap, OaHK,
CyFypTa KOMIIAHMSUIApW, JIM3UHT KOMIAHUSJIApH, MOJ €TKa3ud OepyBumiap
TOMOHHJIaH OJIMO OOPWIIMINM JIO3UM. Y, ojatia, Oup-OMpUHU TYJIIUPYBUU HUKKU
Typra:

- PUCKJIAQPHUHT TypJjlapy, OMWJUIApU Ba JOUPACUHHU AHUKJAIl MaKCaIuHU
KY3JI0BYU cU(aT TaXJIWIu;

- ajoxuja puckiap KaOu JIOWMXAJapHUHT XaM XaXMUHH XHucoOJaln
MMKOHUHU OEpyBYM MUKIOPUN TaxJIUII.

Pucknapuu OGaxomamr pHUCKIApHUA TACAUTUPHIN YCYJUIAPUHU KYJUIalaaH
noopataup. Pucknapuu Oaxoiamn Aeranja pucK JapakacMHU cudaT Ba MHUKIOP
KUXATAAH aHWKJIANl TYINTyHWIaau. PUCKIapHU TacaTHpUIN yCyJulapu Typinda
O0ynu0, ynap pucCK Typura Ba PUCK Typyxura Kapad Tannanaau. bupuaun 6ockuuga
pUCKIIAp TaxJIMJIM JiolnXa Tamad0ycKopiaapura HWHBECTUIUS KUPUTHUIL EKU
KHUPUTMACTUK XaKHUIa COAUp OYIMIIM MyMKHUH OVJTraH 3apapiap Xakuja MabIyMOT
Oepanu. AMMO puckiIap Joiumxa XaéTuHu Oapya OocKuwiapuaa OYIraHjiuru
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cababnu pucKiap TaxJWIM JIOMMXa TyraryHra Kajaap AaBOM JTaau. YMyMaH
OJITaH[Ia, PUCKJIAPHH aHUKJAII - CU(aT TaXJIWINra; PUCKIApHU Oaxoaml - MUKIOP
TaxJIMIIUTa TAATYKIUAUP. PUCK TaXJTWIMHUHT MUKAODP YCYJUIApU OpacHjia oMMadoI
ycyjulap KyHUAarwiapavp: CTAaTUCTHK YCYJ, CTaTUCTUK Taxkpubamap yCyiu;
Makcajra MyBo(pUK KeJlaJIuraH XapaxaTyiap TaXJUIu; SKCIepT 0axoiall; aHaTUTHK
ycyJutap Ba Oomikaiap. PUCK TaXJIMIMHUHT aXxaMUSATA WHBECTULIMS JTIOMMXACUHUHT
CAJIOXUATIN HWIITHPOKYHCHUTA, WHBECTOpJapra JOWMMXaHU Makcaara MYyBO(QHK
Tap3/a aMmajra OLIMPHIN XaKUJAard KapopJiapuHu KaOysl KWJUIIM Y4YyH 3apypuid
MabJIyMOTIapHU OCpUIIH OMIIaH U30XJIaHA/IH.
Pucknapuu Oomkapuin - Oy puck Ba ¢oija MUKIOPUHU OKWJIOHA KYIIMJIMAcUHU
aHUKJIAIITa KapaTWwiraH xapakaTiapaup. PuckiapHu OOMIKapHUIIHUHT acOCUM
MaKcaJM - yJapHU NacalTupuil xucoOnaHaau. PuckiapHu OolIKapuil KyWHaarua
acocuit Oockuuwiapra OyiarHaIu:

1. Puck OMHJIMHY aHUKJIAILL

2. Puck oMunuHE TaxIuil KAJIHAII Ba OaxoJant;

3. Pucknapuu nacadtupuin Oyitnda UiIapHUA PEKAIAMTUPUI EKU PUCK
okuOaTiIapuHu O6aprapad T,

4. PuckiapHHM OJIIMHU OJIMIL BAa HAa30paT KWJIUILI,

5. Puckiiapuu GOIIKapuIl yCyJUTapUHU TaHJIAI Ba KYJUTAIIL,

6. Puck BazusTIIapu Ba yJapHU OKMOATH XaKH/1a MabIyMOT TYIJIall Ba
KEJIaYKaKKa TaBCUsIap Ty3WL.

Puck oMUIMHM aHMKJIAII JleraHAa pUCK cabaOWHU, S’bHU JIOWHMXara TabCup
KWIA OJIafWraH BOKea €KW Ba3WATIIAPDHUA AHUKJIAII TYyIIUMHWIAAW. PuckHH
OOIIKapUIAaH MakKcaj] SHI aBBAJI0 PUCKHUHT ojauHu onuuiaup. Kapop xabyn
KWIAETraH 1axc 103 OepulId MyMKHUH OVJIraH HOXYII BOKEAJAPHUHI OKUOATUHU
SKKOJI TacaBBYp OSTHUIIM Kepak. by yHHMHI KeHMHTU XapakarjiapuHu Oenrusiad
Oepaau. bank GomkapyBu XoAuMIIApH Y3 HILIapUa aMail KWIHII YU4yH XaTapHH
OJIIMHU OJIMII TaKTUKa Ba CTPATETPUSICMHU MIIIA0 YMKUIIM Kepak. PuckimapHu

Oomkapumgarn acocuii Bazuda - amanmard 0030p KOHBIOHKTYypacHra MOC
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Japaxkaia pPUCKJIApHU MUHUMAJUIAIITHPUIN, KPEAWTIAIl XU3MaTiapu 0o30puaa
OaHK MO3ULUACUHU MUHUMYM Cakjaad KOJTHUILIUP.

Puckau Oomikapumigard acocwil Wyiap KyMugarwiap: pHUCKIApHU
QXPATHUILL, PUCKIIAPHH JIOWMXA UIITUPOKYWIAPH YpTacuaa TaKCHUMIIAII;, MOIIUMN
TabMHUHOTHM OJUII (rapoB); MOJIMSIBUM TabMHHOTHH oMl (kadonar &Eku
KaQWUIMK); PUCKIApPHU KpeauT Oyinya [OKOpU (QoM3 CTaBKacura Ky4HpHII;
PUCKJIAPHHU BEHUYp KpeauTiaiira KaOya KWIUIIL, Kap3iap Oyiinda MyKOTHUIILIaApHU
KOIUIall y4yH (DOHUIapHU IAKJUIaHTHpUII Ba OomiK. Bynap puckHu Oolikapuii
Oyiinua KyHugaru Wil HyHAIWIUIAPUHA Tajdad Kwiaad: xap Omp Mmko3 Oyiinua
JOUMHUII MOHUTOPUHI OJMO OOpHII, MabiIyM OHp MI>KO3HHHI aCOCHHA XYKaIHK
daonusTHra aNoKagop TAPMOK XOJIATUHUHT JIOMMUW MOHUTOPUHTUHU IOPUTHIIL,
Ka(oJIaTHU ajad KUIUII Ba TaXJIWJI 3TUIL; PUCK YUYYH KOMIIEHCALMS OJIMII (TapoB,
kadosaT Ba OomIKaTapHU amaira omupuin). PuckmapHu axpaTuin gerasnia
MOJIMSUTAIITUPUII MaHOAJTAPUHUHT XapaKaTUJard OFUPJIMKHU Kap3JOpHUHT Y3U
Owian Oupramukaa Oomka Oup He4ya MHBECTOpiap ypracuaa OYIUHUIIM
TyIIyHHIaAW. VUPHK Kap3JOpIapHUHT JIONMXATAPUHM MOJMSIAIITHPHIILA Oy
Tabuuii, 0y aManuéT KUYMK TaIOMPKOPJIMK JOMpacUAaru TaqOupKopiIap y4yH KEHT
TapkanMarad. by mry OuiaH OOFJIMKKH, cypana€TraH KpeIWTHUHT YerapajaHraH
CyMMacu/ila HWHBECTOpJIAp YpTacula pPHUCKIAPHM TaKCHMJIAHUIIM Ba Ha30paTH
Oyiinua omnepalnuoH Xapaxkamiap OaHK KpeauTiall PUCKUHU KaMaWTHPHUINTa
KWINHAJAUTaH UKTUCOJIHA OLIMPUIIN MyMKHH.

Pucknu Oomikapuijga Jioduxa HWIITUPOKYMIIAPHUIIAH TalllKapu CyFypTa
TAlIKWIOTIApU XaM OEBOCHUTAa HINTHPOK HJTaau. YJap PUCKHU Oaxoaimijga V3
yCyJulapu Ba HWyJJIapuHU aMajira omupaawiap, Oy amanra OIIUPHUIN pexa -
JacTypJIapuHM Ha30paT KWiIub Gopanuiap.

Harwxanapau OGaxomam - Oy Mabiaym Oup JoWHMXa JOWUpacHaIard pPUCK-
MEHEXMEHTH OViinda (DaoTuATIApUHUHT WHFUHIUCU. Y KEHI MabliyMOTIap
TYIUIAaMHM acocuAa YTKa3WIaaud Ba PUCK TaxJIMJIMIa Ty3aTULUIAp KUPUTHUII, PUCK-
MEHEXMEHTHHUHT aJoXuJa YOopajJapvHH KYJUIall, caMapajopiuruHu OaxoJarll,

pUCKHM OollKapulaa Oapya KWIMHTAH XapaxaTiapHu OaxoJjiall Makcaauaa
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VyTraswianu. Hatmkamapau OGaxomjamn OpKaliW OJIMHTAaH KypcaTMa Ba XyJiocajiap
KEMMHIY JOMMXAJIIAPHU aMalra omupuiaa Kyuianuiaau. Masectunus monuxacu
PUCKMHM 0axojall ycy/ulapu opacuja »HI  KyN  KYJUIaHWJIaJAUTaHiIapu
KyWujarumiap:

— JIOWMXAHUHT CE3TUPJIUK TaXJINIIH;

— “BapapcH3nMK HYKTacu HU aHHMKJIAII;

— 0apKapOPIUKHU TEKIIUPHUII YCYIIH.

Oxopuna xypub yTuiaran pUCKHU OomKapwin OOCKHYIApW Ba PHUCKHH
Oaxonamn ycyuiapu €paamMuia  puck cababmm  OynmaguraH  HWYKOTHILIApHU
nacauTupui, yiap OwiaH OOFIMK KYHTWICH3 OKHOATIapHH KaMalTHpUII
yCYJUIApUHU TakIu( KWIKII MyMKUH. JIoWHXa pUCKIApUHU OOIIKAPUIIHUHT y €KU
Oy TypAaarn BOCUTAJapUHHUHT, MEXAHU3MJIAPUHUHT KYJUIAHUJIUIIM  aMalira
OLIMPWIAETTaH MHBECTULMS JIONUXAJIApU PUCKIIAPUHUHT aHUK TypJapy Ba yJIapHH
KEeJITUPUO YMKApyBUM OMWJUIAp KyJaMura, LIYHUHTZIEK, YJIapHHUHT JIOMHUXAHU
amajra OIIMPHUII HaTWXKajlapura Tabcupura Oornukaup. Puckmap Oapua
Joliuxanap y4yyH ymMyMmMuid Oynranu kaOu xap OuUp WHBECTHIUS JIOWMXACHHHUHT
y3ura Xoc XycycusiTiaapura, MyailsiH TacHudapura Kapad Maxcyc pUCKIap Xam
Oymumm MyMmkuH. bByHmall mapowTiapia pUCKIApHM TaxJIMJI OTHUII, YJIapHH
OOLIKApUII  BOCUTAJIAPUMHU  MIUIA0  YMKUIIIA  KywIid Ba  TaXpuOanu
MYyTaXaCCUCHUHI MaJlakaJli OujuMmura TasHwianau. byHna noiinxa puckiiapuHu
OolKapui Oup MapTaiuk €ku OuTTa *Kapa€Hnan udopar Oyiamacaan, 0anku 'y Oup
KaH4Ya OOCKUWIApHHU ¥3 MUKUra Kampao oJiaJiu.

By xapaénnap MHBECTHULIMS JIOWMXACHUHU amajra OIIMPHIIIATA PUCKIAPHU
nacaitupuinn €k Oaprapad STUIIHUTHHA ASMac, OalKd JIOMMXAHUHT WXKOOUM
HATMKAJIAPUHU TabMUHJAII €KW OIIMpHINra Xam OVHCyHaupuiaran Oynaau.
Kyiinga wHBecTMLMS JOMMXalapyuHU HIUIA0 YMKMILIA aHUKIAHYBYM, XucoOra
OJIMHYBYM PHUCKJIAPHU TaxXJWJ KWJIWII Ba YJIApHU JIOWMXAHW MUIUIA0 YMKUII Ba
amMajra OIIUpPHII >Kapa€Hiapujard OOMIKAPUIT THU3UMHUHUHT OOCKHUYJIApH
KEJITUPUIITaH:

— PHUCKJIapHU OONTKAPHUIITHYU PeKaTAIITUPHILI,
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— PUCKJIapHU TacHHU(IIAIL,

— puckiapuu cuatiau 6axoar;

— PUCKJIApHU MUKIOpU Oaxoiali,

— PHUCKIIapHU peXaJlAlITUPHUIL (AHUKJIAI) Ba yJIAPHU XaJl 3TUII yCIIyOJIapuHu
TaHJIall,

— PHUCKIIAPHUHT MOHUTOPUHTUHH 0O Oopuml.

Jloiinxa puCKIapuHU OOIIKAPUITHUHT IOKOpUIAru Oapya OOCKUWIapu Oup-

Oupu OwraH y3apo OOFIMKIMKKA 3ra. Xap Oup Oockud Xxap Oup Jjoinxana Oup
MapTa Oa)kapuiiaiy.
WNuBecTuiys JTOWUXAIapUHUHT aMajra ONIMPUIaIuraH TApMOK XyCyCUaThra kapad
IOKOpHU/JIA TUJITA OJIMHTaH OOCKUWIap KUCMaH y3rapub TypuIln MyMKWH. Macainas,
AIIEKTPOIHEPTETHKA Ba TPAHCIIOPT, HEPT Ba HEPTHU KailTa HIIJIAII TApMOKIapH Ba
nry Kabu JaBjiaT axaMusATAra sra OOIKa TapMOKJIAp HMKTUCOAUETHHUHT OOIIKA
TapMOKJIapura HUCOaTaH KaThUi IOKOPU aXaMUsT KacO 3TyBUM JIaBIaT TOMOHHUIAaH
Hazopat KWKo OOpPUIYBUM TapMOKIap XUCOOIaHa M.

1. Pucknapuu OOIIKapHUIIHMU pexanamTupuil. Puckimapau OomKapuIlHA
peXXaIAIITUPUIL JeraH/1a aHUK JIoMnxa Oyiinya OOLIKAapUIIHU peKaJallTUpUII Ba
KapopJiapHu KaOyJ Kuiauil kapaéuu tymyHunaan. [Ilyauaraex ma3kyp xapaét y3
WYUTa JOMKMXa PUCKIAPUHH OOIIKAPHIII KapaEHUHU KapJiap OuiiaH TabMUHIIAIIHA
TAIIKWI STUIITHU XaM KaMpoO OJIUIIH JIO3UM..

2. Pucknapuu TtacHudmam. Puckiapau TacHudam xapaéHu aoupacuaa
jJoiiMxara XakMKaTaH XaM TabCHUp KYypcaTUIIM MYMKUH OViraH puckiap
aHuKJaHa/yI Ba Oy puckiapHuHr TacHudu xenrupunaau.lllynn Ttabkummam
JIO3UMKH, WHBECTUIIMSI JTIOMMXAJapUHU aMalira ONIUPHUIIA PUCKIIAPHU TacHU AL
yJapHHU OOIIKAPUIITHUHT YHT MYXUM >Kapa€HIIapuIaH XHUCOOIaHaIH.

3. Puckmapuu cudariu Oaxonam. Puckmapam cudarim  OGaxomam —
Jonnxana TacHU(IaHTaH PUCKIAPHUHT CH(ATIN TaXJIMIMHA aMmalira OLIUPHUII Ba
yJlapJiaH dHT XaTapjauiapyuHu axpatud onumaup. Puckiapuu cudatinm 6axosnari
PUCKIIAPHUHT TMaigo OYIuin ImapT-mapouTiapuHu OaxoJialllHu Ba  yJIapHUHT

CTaHAApT €KUM HOCTAHIAPT yCyJulap Ba BOCHTAJap OWJIaH JolMxara TabCUPH
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aHWKJIaHaau. bU3HUHT QUKpUMH3Ya, aKCapusaT XOoJlap/a TaXJIMJIHUHT YHUBEPCAT
yCYJUIApUHHA KYJUTalll OJIMHAJWTAH HATWKAJApHUHT KYy3JaHTaH Japaxanaru
UIIOHYWIMTUHYA TabMUHJIAIITa UMKOH Oepmaiiau.

4. Puckiiappu MUKAOpUN Oaxonaml. AnaOuériapaa pUCKIAPHU MUKJIOPHIA
Oaxonaml cudaruaa pUCKIAPHUHT Maig0 OYIMIN SXTUMOJUIMTMHUA aHMKJIAIl Ba
YIApHUHT JIOWMXara TabCUpW TymyHWwiIaan. OUKpuMzda, MHUKIOPUNA TaxJIwl,
aKcapusAT  XOJUlapja, PUCKIAPHU  OOMIKAPWUITHUHT  MYCTaKWiI  OOCKUYH
XucobyiaHcajaa, y pUCKIapHH cudarin Oaxoyaml OOCKMYM OuijlaH y3BUH
OOFIMKINKIA KYJUTAHUIUIIH JIO3UM.

5. PucknapHu pexanamTdpuil (aHUKJIANI) Ba YJIApHU XaJl ATHUII
yciiyOJiapuHu Tanjam. Agabuériapaa pucKIapHU peKallallTUPUIN (aHUKJIAI) Ba
yIapHU Xaj A3TUII yciayOnmapuHu TaHjam cudaruaa jgoluxara cajaOuil TabCUp
KypcaTyBuUMd PUCKJIAPHHU MACAUTHUPHUII yCIIyOJiapu Ba TEXHOJIOTHSUIAPUHU HIILIA0
YUKHUIIT
TYITYHUJIQIH.

6. PuckiapHUHr  MOHUTOPUHTMHU 0O  Oopum.  PucknapHuHr
MOHUTOPUHTUHU OJuO Oopumn OOCKMYM Joupacuja aHUKJIaHTaH PUCKIAp,
Oaprapad OSTUIMAraH pUCKIAp Ba PUCKIAPJAH XUMOSUIAHII PEKACUHUHT
OaKapuIMIIKM TAbMUHJIAHTAHIUTH AHUKJIAHAAW Xamja YHUHT CaMapaJopiIuTvHU
Oaxouail uuuIapy oJaud OopuIaIu.

[lyHu spTHOOpra ONHIN JIO3UMKU, MHBECTHUIMS JIOWHUXATapyu PUCKIAPUHU
OoIIKapuIIIa YIAPHUHT Taxj Il KWIMHUII HaTHXKajJapura acocianub, OOUIKapHILl

yCyJulapy TaHJaHAIH.

3.2. Y30eKHCTOH IIAPOUTHIA WHBECTHLMS PHUCKJIAPUHHM MacCANTHPHII

nyuiapu

Pucknapuu anukiian Ba OOMIKAPUII YIYH YHH KEITUPUO YMKAPYBYH TAITKH
OMWJUTApHU (MOJIUMN pecypciapra OYiraH HapXHUHT TeOpaHWILIW, WKTHCOIUN
YCUII Ba KEJITYCH MaxcCyJjoTra OyiraH TadaOHWHT ycuii, WHGIAusa, 0ank Ghous
CTAaBKACUHUHI y3rapuilv, TEXHOJOTHUSHUHI PUBOXJIAHUILM, CHECHM XOJIarT,

55



UKTUCOAMM cuécar, Iy >XyMIIaJlaH, COJIUK CHUECATH, 3KOJIOTUK KOHYHUYWIHK,
Tabuuii oMmwmap Ba OONIK) XaMJa HWYKH OMIUIIAp (JoWHMXaJarTHpuiaaéTrad
OOBEKTHUHI KYPWIHII T'pauru, *OpUW Ba SKCIUTyaTallMOH Xapa)atiap, UILIa0

YUKApHIIl KyBBATJIAPUHHUHT Y3IAIITUPWIMIIN Ba OOIIK.) WHOOATra OJUII JIO3UM

oynasu.
Puckitap
KOHIICHTPAIUsICUHU
YEeKJIalll XemKupianm
Pucknan xkounin
A
Puckiiapau
Puckuu OJIIUHU OJIMIII Jusepcudukacus
+—
CyFypTaJIail MEXaHU3MH
Pucknapau JImmuTnam
TaKCHUMJIAIIT

3.10- Pacm. PuckjiapHu 0JIITUHHH OJTHII MeXaHH3MHu’"

NuBectunuss  pUCKIapHM  TacaTHUpuilra WMKOH OepyBun  Oapya
TaIOUpIAPHU MAPTIIA paBUIla 4 Ta TYpyXra aKpaTUIIH MyMKHUH:
— PUCKJIApHU JIOMKXa KaTHAITYWJIApU Opacu/ia TAaKCUMJIAITa UMKOH OepyBUYH
TrBepCcUbUKAIHSIIALL
— JIOMMXa PUCKJIAPUHU CyFypTaiail, 0y >kapaéH UKTUCOAUETUMHUZHUHT 0030D
MyHOca0aTjaapura YTHII JaBpH MIAPOUTHIA Y3MHUHT OWUPHHYM KaJaMIIapUHU

KYHMOK/Ia;

2 Hocupos 3.U. Ba Gomk. MHBecTuIus puckiapuam Gomkapuur. YKyB kyminanma. — T.: “®an Ba TeXHoIOrHs”,

2012. - 56 Ger.
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— JIOMMXAJapHU aMaira OIIMPHIN >Kapa€HuIa KyTWIMaraH XoJjarjapra
aXpaTMmaniap yJayIHHU KyIauTHPHILL,

— KYIIuMYa MabJIyMOTJIap OJIMII €KH yJiapra sra OyIui.

NuBecTnnms  JoMXajnapuHU aMalira OLIMPHUILIArd  aloXuJa pPHUCKIIAp
TabCUPUHHU UYKOTHUIN EKU FOMIIIATHII YUyH OMp KaH4Ya yCyJuiap KyJIaHWIA IH.

1. Puckman xoumm. Kouummn pgeranga puck OuiaH OOFiuK TaaOupiapiaH
IIYHYaKd OFUII TYIIYHWIaAU. PUCKHM MacalTUpUIIHUHT Oy yCyld MyKammall
KYpUO YMKHIMAN]IH.

2. Puckuu noitmxa WMINTUPOKYMIIAPH YpTacuaa TaKCUMIall (PUCKHUHT OHp
KUCMUHU XaMKopjiapra Oepwuin). PuckHu Takcumiiaml JOMMXAHUHT MOJIUSIBUN
pPEeXACHHU Ba aHUK XYXCOKaTIapUHU UIUTA0 YUKUIIAA aMajra OuMpuiIaam.

3. Puckuu cyrypranam. PUCKHM cyFypranail, MaHTUKAH OJraHia, MyausH
PUCKJIADHU CYFypTa KOMIIAHHUsUIApUra OCpUIIHM aHTJIaTaJd. YHUHT MOXUSITH
WHBECTOPHUHT PUCKIAH KYTHJIMII MaKCaauja JapOMaJHUHT OUp KUCMHJIIaH BO3
KEUHIIl OPKAJIM aKC STTUPWIAIA. byHa NHBECTOPHUHT PUCK apaKaCUHH “‘HOJI Ta
TYIIypUIl YYyH TYJOBHH aMajira OIIMPHUINra TauW€p SKAHJIWTUHU TYIIMHUII
MyMKUH. K¥yn Xxomiapma, cyFypra KOMIAHUSUIAPM MOJIMSIBUM  PUCKIIAPHU
CyFypTayail OWIaH pUCK Japa)KaCUHU MaCaUTHUPUINTa TYIUK DPUILIUIINATA XU3MAT
KHWJIaIAIap.

4. PuckHu macaitupuin (Ky3ga TyTUJIMaraH XapaxkaTJIapHU KOIUlall Y4yH
3axupa MaONaFJapyuHU TAlIKWI ATUII HyauW OujaH WYKOTHMIUIAP XaKMUHU
kuckaptupuin). Ky3ga TyTunamaran xapakartiapHH KOIUIAll Y4YyH 3axupa
MaOJaFlapuHU  TallIKWJ JTUIIATM  aCOCHMM MyaMMO PHUCKJIADHUHT KUJIUN
okuOaTiapuHu Oaxonaml xucoOnaHaAu. ByHMHr y4yH JjoiiMXa KUHMaTUHU
OonutanFuy OaxoyaliHKd XpcoOra onumn Jo3uM. by aca 3axupa cyMMacwHH
aHUKJIaIra karra Epaam oepaau.

Puckny nmacaTUpUIIHMHT aHWUK BOCHUTACHUHU TAHJANIJA WHBECTOP KyWuJaru
TaMOWHUIIIapra acocjaaHca, MaKkcaara MyBouk oymap »1u:

- OPTUKYa TaBaKKaJ KAJIUII KEPAK IMAC;

- PUCK OKHMOAaTIapu TYFpUCHA YA JIO3UM;
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- KaM Hapca y4yH PHUCK KWIHII KEPaK dMac.

buprHYM TaMOMMIHMHI aMajira OIIMPWIMIIA HMHBECTOpP  KalHUTAIHU
KYWUIIIaH OJIJVH:

- ymlOy puck Oyinya MyMKUH OYJIraH 3apapHUHT MaKCHUMal XaXKMHHU
AHHUK1a0 OJIMIIIH;

- yHHu Oapya Xycycui MoJMsSBUN MaOjafiapu OWJIaH TaKKOCHAIld Ba YIIOy
KAMUTATHAHT WYKOTWJIMIIM HMHBECTOPHUHI OaHKPOT OYiIMIIMra oOJu0 KeIHIl-
KEJIMACJIUTHHU aHUKJIAIIH JIO3UM.

Kanuran kyiunmacugaH KypuiraH 3apap XaXMy ym0y KamuTal XaKMHUra
TEHI, YHJAaH KaTTa €KW KUYMK OYJIUIIM XaM MYMKHH. XycycaH, OeBocuTa
VMHBECTUIMSUIApAArd 3apap XaXMH, oJaria, UHOIAIUS OMUIMHHU XUcoOra oJira
XOJIJard BEHYYP KalMTAIM XaKMHUIa TEHraup. VKKWHUM TaMOWWIIHMHI amaira
OLUMPUJIUIINA WHBECTOPHUHI PHUCK SXTUMOJUIUTM MHUKJIOPU Ba OKHUOATIapUHU
aHUKIa0 OJNraH XOJ/1a PUCKHU MACAWTUPHIL YCYJUIapu TYFpHCcHIa Kapop KaOyin
KWIMHUAIIMHY Tanad 3Tagu. YUYMHYM TaMOWWIHHMHI aMall KWJIMHUIIW JIOMHUXaJaH
KYpUJaAuraH 3apap XaXMH HUcOaTaH IOKOpM OYyiaraH Xxoijapjia pUCKAaH
(TaBakkan KWJIMIIJIAaH) OOl TOPTHIL 3apypsiury OuiaH aHrjiaHagu. laBectop yuyH
YHHMHT MaH(aatura Moc OyJIraH JIOHUXa yHU aMajra OIIMpUIIJIar 103ara KeayBuu
PUCKIIApHUHT  TYIMK  OapTtapad HTwiranugup. JIOMMXaHMHT  UKTHUCOIUN
caMapaJiopJIMTUHU  aHUKJAlAa MYKOOWJ JIOMMXaJapHU TaKKocliaMa TaxJIMiI
STUIIHMHT aXaMUATH XKya KaTTaaup. JIolxanapHUHT TakKocJaMa TaxJIMiIM, XarTo,
YIapHUHT Kalicu OUpM HHI KaM pPUCKIU, IOKOpU Qoiganu, Te3 KaWTUMIId,
KaQoJaTiaHraH JAapoMaJid, XaETUWIUIU MIIOHWIM WHBECTULUSA JIOMHMXACH
SKAaHJIMITMHU aHUKJAaIlra WMKOH Oepanu. bByHpmall Taxjimin MHBECTOPHUHT
MOJUSITAIITUPUINTA JIOMUK XaKUKUM pakoOatOapaom JOMUXaHW aHUKIAIM Ba
TaHJIAIITa UMKOH Oepaiu.

Puck crparermsiciHu UWNUIA0 YUKUIIHUHT MYXUM  TapKUOUNl  KUCMH
XeKUpJAll SbHA PUCKHU KaMaWTUpUII €KUM YHUHT TMaijgo OYIMIIWHU

OTOXJIAHTUPHIN TaAOUPIAPUHUA WNUIA0 YHUKUII XHUCOOJaHaAW. XOPWKUNA OaHK
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aManuéTnuia dHI KEHI TapKaJraH, KpeIuT PUCKWHHU NACaWTHpUINra KapaTHJraH
TaaOupiap Kyluaaruiap XxucoOiaHaau:

Kap3nop kpenutra naékaTinuidruHu Oaxosaiml. Xopux OaHK amanuéruia
ccyna
OJTyBUMHM OaJii OaxoJialira acocjaHraH METOJ XKyJa KEHT TapkairaH. by meton
MUKO03 PEUTUHTMHY aHUKJIAIIHK Ky31a TyTaau. Kap3gopHu 6axonai kpetepusiiap
xap Oup OaHK y4yyH KATTHUK WHIMBUAyaJJlaliraH OYnuO, YHUHT aMaaucTAaru
MaBKeHUaH KeJIub YMKa/Id Ba BAKTU-BAKTH OWJIaH KalTa KYpuO YMKHUIIAIH.

bup kap3nopra 6epunagurad KpeIUTHUHI Xa)KMUHHM KamauTupuil. by ycyn
KAUOHKH, 0aHK MIKO3HUHI KpeIWuTra Ja¢KaTaWINrura TyJauy aMuH OyiMacaruHa
KYJUIAHUHA/IA.

Kpemnutnapun cyrypramam. KpenutHu cyrypranam yHHHT KaWTMACIIHK
PUCKMHHM  TYJIUYCyFypTa OWIaH WIYTY/JUIAaHYBYM  TAIIKWJIOT  3UMMAcCHra
IOKJIaHUIIMHY Ky37a TyTagu. Cyrypranai ouiiaH O0fIuK Oapua Xapaxariap ccyna
OJIyBUWJIAp TOMOHUJAH TynaHaau. ETapiu TabMUHIAHUIIHU X0 kuiuil. byHaai
MeToJ, OaHkka OepwiraH CyMMaHMHI KaWTHIIMHA Ba (OU3 OJMHUIIMHU
kadonaTiaiian. Kpenutr puckuman XuMosi KWIMILJIA aCOCUl YbTUOOpP 3apapiiapHu
KOIUJIAll YYyH MYJDKaJUIAHTaH €Tapid TAbMUHOTHH KaJI0 KWJIMIIWTA dMac, Oajiku
ym0y 3apapiapra Wyn KyMMaciauK Y4yH Kap3op KpeauTra JaéKaTIuIUuTAHU
TaxJIWJI KWIMIITa KapaTwiaad. UYyHKH ccyla KpeAuT KeJNHIIyBUTra MYBO(HUK
KaTapyIMIIHHA XKcobra ombd Gepuiaay.

JuckonTnu ccynanap Oepuil. JIMCKOHTIM ccyAajlap YHYaluK KaTTa
Oynmaran Jnapaxkajga KpeAMT DPUCKMHU TNacaTupuira epaam Oepaau. byHpaii
ycyiaa KpeauT Oepuill MUHUMYM KpEAUTra TYJIOBHU OJIMIITHYA TabMUHIIANHIN.

IOxopuna ailTu® yTunrannapiaH Talkapu Kyluaaruiaapra ybTHOOp Oepul
XaM KpeJIUT PUCKMHU KaMaWTUPUILJIA KaTTa axaMUsTra MOJIUKIUP.

Tomonnap Vypracuma KpeauT MyHOcaOaTIapUHUHT camMapaid —amaira
OLIMPUJIMILINTA XaM OKHJIOHA KPEOUT CUECATH OPKAJIW DPUIIMII MyMKHH. YUyHKH
KpEOUT CcHecaTH KpeaWTJall >KapacHWJa o3ara KeJlaJuraH pUCKIApHU

Oomkapumaa OaHK paxOapusiThi TOMOHHMAAH KaOyll KWJIMHAAWTaH Yopa Ba
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ycnyOnapHu, OaHK KpeAuT TopTdenuHu camapaid OoIIKapHuIilra JIOHp
KypcaTMajapHu y3ua ack 3TTHpaau. Xap Oup OaHK Y3UHUHT KPEIUT CHECATUHU
MaMJIaKaTJIard WKTUCOAWM, cu€cuii, reorpaduk, Tamkuiuid Ba Oomka OaHK
daommsTHra TAHCUP KUITYBUYM OMUJUIAPHU XUCOOTA OJITaH XOJ/1a UIIad YuKaIu.

Kpenut cuecatu 0aHK CTpaTETUsICHHUHT aXpajaMac KUCMHU cU(aTuaa KpeauT
O0o3opuga  OaHKHMHI  XapakaT  KWIMIIMJAAH  KY3JaHraH  MAaKCaJWHH,
TabMONWIUIAPUHYU Ba MYHAIMIUIAPUHU Y3 WUUra oiaau. TakTUK KUXaTAaH 3ca 0y
cu€car MOJIMABMM Ba OOILIKAa MHCTPYMEHTIApPHH, KPEAUT OUTHMIIAPUHM amMaira
ompuiiard  OaHKHUHT  MakcaJjapura SpUIIMII  HyHAIMOUIAPUHA — Ba
KOMJAJTapuHA XaMJa KPeOuT >Kapa€HWHU TAIIKWI KWIHII TapTUOJApUHU HILIa0
YUKUIIHA KaMpab oyaju.

TwxopaT O0aHKIapu Y3 KpeauT CUECATUHHU OJAMO OopHIga X03upru 0030p
UKTHCOAUETUIA YTHUII IIAPOWUTHIA XO3HMpAa MaBXyJ amMaulapAaH Tallkapu Y3
OJIIUTa KyWHJIard MakcaJIapHU KyWHII JIO3UM:

- KpeauT OYIuM XOAMMIIAPMHUHT HWHIUMBUIYyaJl BaKOJATUHU OIIMPUIL,
par0aTIaHTUPHUIL Ba )KaBOOTAPIMKHU Ky4auTHUPHUILI;

- KpeIUTIallia rapoBJaH Kypa KpeauT CyObeKTUTra KYIpoK 3bTUOO0p Oepull;

- KpPEeIUT PUCKIAPUHH OOIIKApHIN OYJIMMHU Ba YHUHT Basu(alapuHUd aHUK
Oeruan;

- OaHKHUHT KpeIuT nopTdeard yMyMHl CYMMACHHUHI YEKJIAHTaHJIUIUra
»THOOp Oepui;

- KpeOWuTJIapHU TapMOKJap Oyinuya [nuBepcudukauusanam, SbHU Oup
TapMOKKA TYTpU KeJIyBUM KPEAUT MUKIOPHUHHU Yerapaniail Ba Oolmkanap.

Kpenut omnepanmsuiapu Oyiiniua pUCKIApHU OJIIWHU OJHINAA OUPUHYU
HaBOATITM WII KpeIuTialITHpuIl OVilmua (akaT KpeauTialmThpuil OusiaH Oup
HeYa W UNUIad KeiraH, TaxpuOanu, ¥3 yCTHaa JOUM UIUIAIUraH, KOpXoHaiap
MOJIMSICUHU SIXUIM OWJIauraH, XyKyKuil OWIMMM SIXIIM XOAWMHHU TaHJad umira
Kydumanp. VIKKMHYM@H KpEeAUT OJMOKYM OYJraH KOPXOHAHUHT MOJUSIBUN
axXBOJMHM YyKyp YpraHMIll acacuja KpeAuTra JaeKaTIWJIUIura Tyrpu 0axo Oepuii

no3uM. Kpenutr Ba yHra xucoOiaHraH (QoM3NIapHH Y3 BakTUAa TYJIAHUIINAAA
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KOpPXOHa TOMOHHJIaH KPEAUT TAbMUHOTHTA Kapad 3Mac, aBBaJIO Kap3 OJYyBUYMHHUHT
Y3UHUHT KpeauTra JaeKaTIWIMK XOJIATUHU SXIIWIMTUra OWpHHYM HaBOaTaa
3pTHOOp Oepuil  JI0O3UM. YUMHYMAAH, KPEAWTIAHACTTaH  OIEpalUsIHUHT
camMapaJiopJIMTUHU TyXTa YypraHum kepak. Kap3 omyBum Ky3naraH Makcan
KaHYaJIMK peall, peHTa0eIu, Makcaara MyBO(QUKINIMHA 0aHK XOJUMH TOMOHH/IaH
TYJIUK YpraHuO® YMKWIAIIM JIO3UM. TypTUHYMIAH, KPEIUT TabMUHOTUHUHI OaHK
Tanmadura MOCIUTHHHU Ypranu® 4ukuinl jgo3uM. Mabiymku. Kpenut TabMUHOT
TypJapura MyJK rapoBH, KapuUIUK, KaQoaaT. KpeIUTHUHT KaTMaclIuK XaTapuHU
cyrypTanam kupaaud. KpeIuTHUHT TabMHUHIAHTaH OYIUIIM Kap3 OJyBYM y3Hra
OJiIraH MaXOypUATIApUHU OY3UII MApoUTHIA Kap3 OEpyBUMHHHI MYJIKIOPJIHUK
MaH(paaTIapUHU  XMMOS  KWIMIIHK TabMMHJAHAM Ba  Y3UHUHT  amalluid
aKCUHHUKPEIUTHU OUpOp rapoB €KM MOJIMSABHI KadoaaT acocuaa Oepuuiaa TOMaIu.

By ymyMukTucoanii 6apkapopiauKKa pUIIUII TaBpUIa allHUKCa MyXUMIHP.
111 606 Oyiimua xyJioca

Puckuu Gomkapuiil 4yopajiapu Ba yCYJUIAPUHU TaHJIAII KyJa MyXUM OOCKUY
xucoO1aHaau. AHUK TaHJIAHTaH yCyJ Ioupacuaa aHuK 4opa-TaJa0upiiapHy KyJutaiil
MyMKHH. by OOCKMY JOWHMXaHW amajira OMMPHUIIHKM OOIIIam XaKuIard KapopHU
KaOya KWIHMIIJAaH aBBaJI YTKA3WIMIIM Kepak. TaHmamjga KEYHUKHIN JIOWHXa
UIITUPOKYNCH YUYH SKUIIUN calOuii OKUOATIApHU KENTUPHO YMKAPUIIN EKU
UIITUPOKYMIIAP YpTacuAa >KUIIUN KEeJITMIIMOBUYWIMKIAP KEeNInO 4YuKHInura cadbad
Oy MyMKuH. Puckau Oomkapuiia yopa Ba yCy/UIapHUA ONTUMAaJ BapHAHTHHU
TaHjgam Oapya JoWMXa WINTUPOKUYMIIAPU YpTacuaa >KUIIUA My3oKapaiap
OymumuHN Tanad Kuiaaau. PUCKHM OJTMHU OJIMIN Ba Ha30paT KWJIAII OOCKAYHIA
MabJIyM peka Ba JacTypiiap acoCuJa aHWK TAIIKWIMH-TEXHUK Taadupnap kypuo
yukwiaad. by Oockuuja Kyluaaru TaaOupiiap aMmalira ONIMPHIAJAW: PHUCKIIAp
MOHUTOPUHTA; PUCKHU HMCTUKOOJMHU OENTHWIAII;, TaXJuj COJIyBYM XaTapiiap
XaKuaa paxoOapiapra mMabymMoT Oepuin Ba Oy OuiaH OOFIMK KypcaTMalapHU
UNUTad YMKHII, PUCKHU OJJIMHHM OJIMIN Ba HA30paT KWIMII JAacCTypH JOMpachia

MaxCyc TalTKWJINHA-TEXHUK Taadupiap.
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Tabkuanam *ou3Ky, IIyHJANH pUCKIAp MaBXy[ OYIaauKH, yIapHH OJIUHU
OJINII €KMW KaMaWTUPHUII MYMKHH 3Mac, SbHM yJap JIOMMXA HWIITHPOKYUIIAPH
TabCUpUJIAaH Talkapunaa OVymaau. byHnmaili puckimap Kym Xapaxar Tajinab
KWITAHJINIYM ca0adiy, yJlapHA MOJMsUIAIl yCyJdu KyJulaHwiaaud. byHpna noinxa
UIITUPOKUMIIAPUHM  ¥3-Y3UHU CyFypTajiall, TaXpuOanu CyrypTrauud EpaaMmuaa
CyFypTajaHuIira wmaOylaF axpaTUIlId TYIIYHWIaAd Ba HaTWKaga Kymuiad
JOMUXANAPHU PUCKUHU MMACAUTUPHUII IOKOPH camapaly IOTyKlapra 3pUIIUIIMMU3

MYMKHUH]IUDP.
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XVJOCA BA TAKIIMDJIAP

X03Upru JaBpAa IyHE MamJilakarTiapd HWXKTAMOUKW-UKTUCOIUN TapaKKUETH
V3UHUHT MabHO-Ma3MyHHU JKUXATHIAH OJIIUHTH OOCKUWIApAaH KECKHH ¢apK
Kuiaau. byHaa 3HT acocnii Ba MyXHM JKMXAT — MWUIMA UKTUCOOUETIIADHUHT
TOOOpa MHTErpalusUIallyBd Ba TJIOOATIAITYBUHUHT Ky4aluO Oopuiuaup. AWHU
naiitaa Oy skapaéHiap XajaKapo MaiJoHJard pakoOaTHUHT XaM KECKHHJIAIYBHIa,
Xap Oup MamJIaKaTHUHT XaJKapo MeEXHAT TaKCUMOTHAAru Y3 MaBKEUHU
MyCTaxKamilall Y4yH KypalllMHUHT Ky4alHuIlINra Xam TaAbCUP KYypCaTaJiy.

bupok, y3 VypHMAA TaBKHIIAII  JIO3UMKH, JKAXOH MKTHCOIMETHUTA
MHTErpalUsIIallyB Ba TI00AJUIAITYBHUHT MKOOUN TOMOHJIapu OuiiaH Oup KaTopjia
MablIyM  3UIOUATIA  KUAXATIapu  XaM  MaBxyA. JKymmnaman, Typid
MaMJIaKaTiapAard UKTUCOANN PUBOXIIAHUIIIHUHT OMp TeKUcaa OOpMaciuru, QyHE
MamJIakaTiapu ypracuja WKTUMOUKW-UKTUCOAWM PUBOXKIAHUII  KUXATHUIAH
Ta(OBYTHUHT, SKOJIOTHK TAXJUAJIAPHUHT Ky4aiin® OOpHIIM, TypJid Mamiiakaraapaa
axoJdM COHU Y3TapUIIMHUHT KECKUH (QapKiIaHUIM Kabu xoJaTiap JKaxoH
XY)KQIUTUHUHT SIXJIUT TU3UM cudaruga 0apKapop pUBOXKIIAHUIINATA TYCKUHIIUK
kwiaau. [lyHuHIeK, Ma3Kyp skapaCHIapUHUHT SiHa OUp XYCYCUSITIN JKUXATH —
)KaxOHHUHT OMp Mamiakaruaa pyu  Oepa€TraH  MOKTUMOUH-UKTHUCOIUM
Jap3aJlapHUHT MyKappap paBuIga OoIKa Mamjiakariapra xaM Y3 TabCUPUHU
VyTkasumm  xucoOmanaau. JKaxoH XxamokamMusTh OyryHTH KyHJIa OOIIHJIaH
KeUMpa€TraH MOJIMABUI MHKHUPO3 XaMm alHaH NIy MabHOAa Trjo0asuiailyB
»Kapa€HJIAPUHUHT caliOnil oKnbaTn cudaTuga HaMoEH OYnaau.

Xyrnoca KUJu0 alThIl MyMKHUHKH, HHBECTUIIMOH JIOWUXaH! WILIa0 YMKHUIIIA
Ba aMaJjira OIIMPHIN JIaBpHUJia F03ara KEeJIUIIM MYMKUH OVJTaH pUCKIAPHUHT Xap
Oup TypuHHM ajoxXuja XHcoOra OJUIN, YpPraHwlll, aHWKJIAIl Ba TaXJIMJ KHJIUII,
yJIapHU TIACAUTHUPUII YOpaJAPUHU HILIA0 YUKW 3apyp OYiaauku, Oy puckiapra
KapIlld KypallMIIHUHT 3HT caMapaiu ycylu XucoOjaHaau. byHnma puckiapHUHT

y3ura Xoc XyCyCUsITIIapUHA XaM YbTHOOPTra OJIUII MaKcaara MyBOQHUKIUD.
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Wxrruconuii TymIMII MIAPOUTHA HHBECTULIMS PUCKJIAPUHHU OOIIKAPUII Ba
TAaKOMWUIAIITUPUII MaKcaauaa KyHuaaru TakiudiaapHd aManuérra Tagouk
KWIKII MakKcajra MyBopuK Oynap 3/1u:

1. MuBectopiap TOMOHHIAH OJIIU-COTAMCHJA WHBECTHLMS pPHUCKIApU
TabCUpPHUJIA KYPUIIUIIN MYMKHH 3apapiiapHU CyFypTajall TU3UMHUHU KOPUNA TULI.
byHmaii  XoJlaT  MHBECTOpJApHH, KyMiaJaH XOPWXKHUI  HMHBECTOPJIAPUHH
KYpPKMacJlaH ONepalysuIapHy aMaira OlMpUIITra TypTKU OyIaau.

2. JKaxon Oo3opuaa Maiila HHBECTOPJIAPHM KEHI HUIITHUPOK OSTULIUHU
Ta@bMUHJIAII Ba YJAPHUHI WHBECTHLMSUIAPUHU XUMOSUIAIl MEXaHU3MIIApUHU
TaIOUK DTHUII JTO3UM.

3. Kaxon ¢onn Oozopua MOJIMABUM HHCTPYMEHTIAp AWBEpCUUKALINS
JApaKaCUHHU OLUMPHII JIO3UM, SbHU aMallu€TTa MOJMUSIBUN (PbrOYEPC, SMUTEHT -
OINLMOH, JENo3uTap THIXaTjap KaOM HWHCTPYMEHTIAPHUHT KOPUH ASTHINIIH
MaB3Ky/1 3apapiapHy XeHKUPIIaIIIa MyXUM aXaMUsIT KacO 3Taju.

Oxopuna xkentupwiran TakiudiaapHd amaauérra Taa0WUK ASTUIUIIN
WHBECTULIMSI ~ PUCKJIAPHUHT  OOIIKAapuIlja Ba  KaMaWTUPHUINJIA  MaBXYJ]
MyaMMOJIApPHU €YUJIMIINTA Ba UHBECTULIMS OO30pJApHUHT SHAJa PUBOXKIAHUILINATA
cabab OYIUIIT MyMKHH.

NuBectuius joduxadapuHu MOJUSJIAIITUPUIIAA PUCKIApHUA OaxoJianl Ba
OOLIKAPUIIHU TAKOMWUIAIITUPHUILTA KapaTWiraH Kyluaard Takiaudiap wuiuiad
YUKWIIJIN:

1. MuBecTrums JoMMXadapyUHU MOJMSUIAIITUPUINT KaOyJd KWIMILJAH aBBal
Oaxouamr xapa€Huaa jJolnxara TabCUpP KypcaTyBUM TYpJid Xui 0o30opiapra Xoc
OMIJIJITADHK MyKamMMaJl Japaxkajaa YpraHuIl Ba TaaKUK KWJIUIITa YbTHOOPHH
Ky4YalTUPHIL Ba YHU TAKOMUJUIAIITUPUO OOPUII JIO3UM.

2. baHkka WHBeCTHLIMA JIOMMXAacu OYHMYa KpPEOUT SXTUEKUHH OMiaupud
MypoXkKaaT KWITaH JonWnxa OyIOpTMayuCHIaH YHU amajira OIIMPHUIIHUHT Typiu
OoCcKMuYNapyaa  UIITUPOK  3TYBYM  TOMOHJap  OWilIaH  KMM30JIaHAJIUTaH
mapTHoMasap/a OaHK YJIapHUHT JIOMUXaJard Y3 HINTUPOKH CErMEHTH Oyiinua

PUCKIIM ~ OKMOAaTJIapHW  KeATUpUO  YMKapuIuM  Oyiinuya  MachynusaT  Ba
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XKaBOOrapauKIapuHU Oedrujam Ba OMIMPUIIHM KUPUTHUINHU Tajad KUJIHII
Makcaara MyBOQUKIUP.

3. PecnyOnukamuzna 06030p HH(paTy3WIMAacUHHM, aWHHWKCA, YHUHT OHp
TapMOFH OVIraH CyFypTa COXAaCHMHHM PHUBOXJIAHTHpHUIN 3apyp. UyHKH CyFypra
COXaCHHU PHUBOXJIAHTUPMAW TypuO, MHBECTHIUS (DAOTUSTUHU PUBOXKIAHTUPHUO
oynmaiiaun. CyrypTa TalIKWIOTJIApU WHBECTULUS (DAOTUATH UIITHUPOKYMUIIAPUHU
TypJU PUCKJIApIaH XUMOS KHJIMIUIAPY Ba 11y WY OujiaH pUCKIApHUA OOIIKapHILIA
OeBoCHTa UILITUPOK ITUILLIIAPH 3aPYyP.

4. JloiiuxanapHu TEXHUK-UKTUCOAUN XUXATAaH acociam Oyinda uir oaud
Oopaauran mnpodeccruoHan JOWMXAa-WHKUHUPUHT KOMIIAHUSJIAPU TU3UMHUHU
apaTtuil Jo3uM. UyHKM TEXHUK-UKTHUCOJIUU acocnam &paamuaa capdiaHran
MaOJaFrHu KaWTUO KEIUIIUTa MIIOHY XOCHUJI KWJIHMII MYMKHUH. TeXHHK-UKTHUCOIUN
acocnam MyBaddakusTiu Oakapwiranja, JOoMHMXa HINTHPOKYHIIApUTA JIOWHUXA
Oyiinua Oapya MabIyMOTJIADHU aHUK Ba TYJIWK paBUIIA OCpUIll MYMKHH Ba Iy
1y Ouinad OUMp KaTop HOAHUKJIMKIIAPHU XaM/la PUCKIIAPHU OJIMHH OJIMII MyMKHH.

5. CoTHill PUCKUHU KaMaWTUPHUII YYyH, JIOWMXaHU amalra OIIUPUILIAH
aBBAJl YYKYyp MApPKETHUHI TAAKUKOTIAPUHHU YTKA3UII, MaxXCyJOT YpHUHU OOCYBUH
TOBapJIApHU, yJap 0aXOCUHU, MAXCYJIOTHHUHT y3UTra XOC XYCYCUSTIAPUHH YPTaHUIII
Kepax.

6. Jloinxa puCKIapUHU TTACAUTUPHIIT MaKCaIuaa HHBECTUIINS JIOMUXATapUHU
DKCIIEPTU3a/laH YTKA3WIIl Ba MOJHUSUIAIIHA TaIlIKWJ JTHII OYyindya THXOpat
OaHKJIApUHUHI MaxcyC XHU3MaTJIApMHU MYyCTaxKamjiall MakKcaara MyBO(QUKIUDP.
Kymnanan:

- JIOWMXA PUCKIIAPUHU MACAUTUPHUII MAKCaJW1a MHBECTULMA JIOUUXATIAPUHU
DKCHEPTU3aJaH YTKAa3UIIl JKApA€HMHM Ky4YaWTUPHIL, SBHA JIOWMXAJAPHUHT
MOJIASIBUM, UKTUCOAWMW, CAMapaJOpJIMIMHU AHUKJIAII, JKOJOTHK Ba WXKTUMOUU
TaxXJIWJI KWK, SKCIEPTU3a YTKA3yBUU Myaccacaiap MachyJIUSITUHA KyYauTUPUIL;

- MHBECTHILMS JIOWMXAIAPUHUA MOJMSUTAIITHPUIIHN TAIIKWI JTUII OYiinua
THKOpPAT OaHKJIIAPUHUHT MaxCyC XHU3MATJIApWHU MYCTaxKamiall, XycycaH, Oy

Oopasga xaxoH TaxpubacugaH yHyMJIM GoiAaNaHuII, Maxcyc XU3MaTIapHH
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TAIIKWI STUII YYyH Majlakajiu Kaapiap OuiaH TabMUHJIAII Ba OOMIK.;

- JIONMXA PUCKIAPUMHU IMACAUTHUPHUII MaKCaAuAa WHBECTHULMS JIOMHUXAJapu
JKCIEepTU3acu OwilaH OOFJIMK KOHYHUWIMK Ba MEBEPUH-XYKYKHI Oa3zaHu sHana
TaKOMWUIAIITHPUII Ba MyCTaxKamJylall, sSSHTU KOHYHJIAp KaOyJl KWJIWII, TETULUINA

KOHYH XyOKaTiapura Y3rapTUpHUII Ba KylIuMyanap KUPUTHUII.
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OOUJATTAHUJITAH ATABUETJIAP PYXATH

|. HopMaTuB-XyKyKHii XYs:KAaT/JIap Ba MeTOHOJOTHK AXAMHUATIAa MOJIMK

HAIIpJIap

1.1. V36exucton  Pecny6mukacu — KoHCTHTYIHACH. - TomkeHT:
“¥36exucton”, 2013 iu.

1.2. V36exucton Pecny6bnukacuuuar “Mapkasuii GaHKH TYFpUCHIA TH
Konynu. 1995 #inn 21 nexabp.

1.3. AKCHATOpAMK KaMHUSATIApH Ba  aKCUSIOPJIAPHUHT  XYKYKJIapUHU
XUMosiian Tyrpucuaa’ V36ekucTon Pecriyommukacuanar Konyan. Ne223-U, 1996
nun 26 anpe

1.4. “Conux KOJCKCHUHH TacIUKJIAIll Tyrpucuaa’ V36ekucton
Pecniy6ukacununr Konynn. NeYPK-136, 2007 itun 25 nexa6p.

1.5. “Kummatiu KOFO3J1ap 6030pu TyFpucuaa” V36exucTon
Pecny6imkacunuar Konynu. NeVPK-163, 2008 jiwn 22 mron.

1.6. “KumMMaTiu Korosmap Ba (GOHI OupKach Tyrpucuua” Y30eKHCTOH
Pecniyommkacuauar Konyan. Ne918-XHMU, 1993 #iun 2 ceHTIO.

1.7. V36exucton PecnyGmukacuumnr “Bankmap Ba  6aHK  (haonMATH
Tyrpucuaa’tu Konynu. 1996 itun 25 ampen.

1.8. V36ekucron Pecniy6nukacu Ilpesunentununr 2008 #iun 18 HosiOpaaru
4053-connu “UKTUCOAMET peal CEKTOPHM KOPXOHAJIAPUHUHT  MOJUSBUI
OapKapOpJIMTMHU SHAJA OLUIMPUII Yopa-Taadupiapu Tyrpucuaa” ru GapMoHH.

1.9. V36exucron Pecny6mkacu Ipesunentuanar 2008 i 28 Hos6p 4058-
corm “MKTUCONMUETHUHT peall CEKTOPU KOPXOHAJNAPUHU KYJU1a0-KyBBaTJIalll,
ylnapHu OapKapop HIJIAIIMHA TabMHUHIANI Ba €KCHOPT CAJIOXMATUHU OIIHPHII
yopa-Taadupiapu nactypu Tyrpucuaa’ tu GapmMoHH.

1.10. V36ekucron Pecny6mukacu Ilpesumentunmar 2008  imn 19
Hosiopaarn  4010-con “HkTucoauii HOYOp KOPXOHAJApHU THXKOpAT OaHKJIapura

COTHII TAPTHOWHU TACTUKJIAII TYFprcuaa’ Tu OapMOHHU.
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1.11. V36exucron Pecny6mukacu Ilpesupentunmar 2011  iun 24
aBryctaaru “Kuuuk OusHec Ba XyCycHil TaIOMPKOPIUKHY SHAZa PUBOKIAHTUPHIL
YUyH KyJIail MIIOMIApMOHJIMK MYXUTHUHU IIAKUIAHTUPHUIITA AOUP KYIIUMYa 4opa-
taabupnap Tyrpucuaa’tu 3454-con @apMoHH.

1.12. V36exucron Pecniy6nmukacu I[lpesuaentununr 2009 i 28 uronjgaru
“TwkopaT OaHKIAPUHUHT HWHBECTUIUS JIOMMXaNapyUHU  MOJIMSUIAIITUPUILTA
UYHaNTUpUIaAWTaH Y30K MYAJATiAH KPEeOUuTIapu YIAYUIMHU KYHauTUPHUIIHU
parOaTiaHTUPHUIN Oopacuaard Kylmmm4ya dYopa-taaoupiap tyrpucuma” 1166-
connu Kapopwu.

1.13. V36ekucron Pecny6mukacu Ilpesumentunmar 2009 #iwn 26 sHBap
1047-connu “O3WK-OBKAT MaxCyJIOTJIapy HWILIA0 YMKAPUIIHU KEHTaWTHPHUII Ba
WYKA OO030pHM TYJIUPHILI FO3aCHIIaH KYIIMMYa 4YOpa-TagOoupiap TYFpUCHAA TH
Kapopu.

1.14. V36exucron Pecny6nukacu Ilpesumentunuar 2009 iiun 28 smBap
1050-connmu “Maxamiuii HOO3WK-OBKAT WCTEHMOJ TOBApIAPH HILIA0 UYHUKAPHUII
KCHTaWTUPWIMIIMHA parOaTIaHTUPHIL Oopacujard KyIMmuya Yopa-Taadoupiap
Tyrpucuaa’tu Kapopu.

1.15. V36ekucron Pecny6nukacu Ilpesumentunumar 2009 iiun 20 sHBap
1041-conmu  “Nmna® 4Yukapuin Ba IWKTUMOUW HMH(PpATYy3WJIMaHH  sSHaja
PUBOXKIIAHTUPHUII F03aCHJIaH KylluMyYa yopa-taaoupiap Tyrpucuna’ ru Kapopu.

1.16. V36ekucron PecryGmukacu Ilpesumentununr 2013  iimn 17
anpenaard “2013-2016 imnnapaa KAIUIOK Koapaa Xu3mMaT KypCcaTHUIll Ba CEPBUC
COXAaCHHM >Kajall PHUBOXKJIAHTHPHUIN FO3aCHAaH KyIIMMYa dYopa-Tagoupriap
Tyrpucuaa’ru 1957-connu Kapopu

1.17. V36ekucron Pecny6mukacu Ipesupentunnnr 2015 fiun 6 maiinaru
“TwkopaT OaHKIAPUHUHT MOJIMSIBUN OapKapOpJWIMHUA SHAJla OIIMPUII Ba
YIApHUHT pecypc 0a3acMHM PHUBOKIAHTUPHIN dYopa-Taaduplapu TyFrpucuaa’’tu
2344-connu Kapopu

1.18. V36ekucron Pecry6nukacu Basupnap Maxkamacuuunr 2011 i 19

Maptaaru “Tuxopar OaHKIAPUHUHT KUYUK TaAOUPKOPIMKHU PUBOKIAHTUPHUIIIA
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KATHAIIMIITUHU parOaTIaHTUPHUIILIA JOUP KYIIMMYa Yopa-TaaOupiap TYFpucHaaru
2000 #wmm 19 wmaiimarm 195-connmm Kapopura Y3rapTHpUIN Ba KylIIiuMdYaiap
KUPUTHIN XaKuaa i /9-connu Kapopu.

1.19. V36ekncron Pecniy6nmkacu Basupiaap Maxkxamacurmar 2008 imn 31
nexkabpaaru  “MKTUCOOUETHUHT peajl CEeKTOpU coXacula KOpXOHAJTapHU Ba
WHBECTULIMOH (DAOUIMKHU KPEAUT Myau OuiiaH KyJu1ad-KyBBaTJIalllHA TabMUHIIAII
yopa Taabupnapu Tyrpucuna’tu 288-connmm Kapopu.

1.20. KapumoB M.A. “Acocuii Bazudamus- Baranumus TapakkuéTtu Ba
XanKuMK3 (papOBOHINTUHH siHazA fokcantupumup”. T.:V36exucron, 2010.-80 6.

1.21. Kapumor W.A. MamrakaTUMU3HM MOJEpPHU3AIMSA KWIHII Ba
SHTHJTAITHE M3YMJI 1aBOM CTTUpHIN — faaBp Taiadu. // Xank cysu, 2010 iun 14
depa.

1.22. “2011 - 2015 #umnapaa pecnyOiauka MOJUsA-OaHK TU3WMUHU STHajA
UCJIOX KWJIMII Ba OAapKapOPJIMIHHU OIIMPUII XamJla IOKOPH XajdKapo PEUTHHT
KYpCaTKMUIApUra epUIINIIHIHT YCTYBOpP HYHANNIIIApH TYFpucHaa” Y36eKHCToH
Pecniyonukacu Ipesunentununar Kapopu. Nel1K-1438, 2010 #iun 26 Hos0p.
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HNaosanap

[ HNuBecTnums GpaouATHHN MOJIUSJIAIITUPUII MaHOAIapH ]
V3 Ma6aarnapn Kand kuamHran maoaaraap

7 !

YcTaB KanuTanu, Xucod pakaMugard myi KuMmatiin Kkoro3napHu cCOTULIAAH
MabIarIapu, HaKJ[ yJuiap Ba

OMOHATJIAp, aMOPTH3AIIHS AKpaTManapH,
MOJI-MYJIKHH COTUIIJIAH OJINHA/IUTaH
napomMasiap, ¢oiaa Ba 6omka y3
MabJarnapu

OJIMHTaH JIapoMajiiap, THKopar
OaHkJapyu Ba OaHKAAH TalIKapu
MyaccacalapUHUHT MOJIHSBUIL

pecypcrapy, XOpHKHid

MHBECTOPJIAPHUHT MalJIaraapy Ba

Oolka Kap3 Madariaapu

NuBecTHMS PUCKJIAPHE 0axoJiamn

ycayou
Crarucruk Komonnanusaamran IKcnepT
qucrepcus,
OKCIICPT YCYIIH, SKCHEPTHUHT
Bapuarus,
CTaTHCTHUK YCYII, MaJjiaka Japaxkacu,
KBaJIpaTHK
JUHAMUK (IMCKOHTIIAL), Takpubacura
YeTJaHuIl,
KapopJiap 1apaxTd XamJa acocJiaHaau.
3apapCU3IINK
MOHTE KapJjo
HYKTacH, Ba
YCYJUIApHUHT
Oomkanap
Oupamranu
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NMHBECTHIIMOH

PUCKIJIAP
A 4 A 4 A 4 A 4
Kpeaur NuBecTHMOH Tanoupkopauk MamuiakarJiap
PHCKJIApH HUKJIHUHT OMPUHYM pucKIapu pucKJIapu
oocKHUHIATH
pHCKJIap
MonusBuit Moxtumonii-
Texnux > pHUCKJIap cuécuit
> pucKIap > pHCKIap
Bamora
Kyprmmm- ™ puckiapu
N MOHTaX Makpouk-
pHUCKIIapH THCOOHU
Dous
™ puckiapu puckiap
DKcrutyara-
[Toptden
Ly LM pUCKIIApH Ly pHCKJIapH Muxpouk-
| THcOmmii
| puckmap
Twuxopar
»  pucknapu
HNuBectuiinon
HUKJIHUHT OMPUHYA
OOCKUYMHUHT bouka Typnaru
TYTraTUJIMACIUK TaI0MPKOPITUK
pHUCKIapu pUCKIIapU
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AHUK PUCK TYPUHU KaMaUTUPYBYM KU OLIMPYBYH TAIIKH Ba WYKH OMIJUIAP TAbCUPUHHI
aHUKJIAIl

AHI/IKJIaHFaH OMUJIJIApHHA TaXJIWJI KWJIWII

AHUK KYpUHHILJATH PUCK TYpUHU Oaxosail

KopxonanapuHuHT MOJUSBHUI X0JIaTUHU Mab6narnap KyWHITHUHT UKTHCOIHIA
OaxoJiam MaKOyJUTUTHHU aHUKJIAIIl

MyMKHH O6¥raH puckK Japa)xacuHu Oesruiiani

l

Benrunanran MyMKUH OYIIraH pUCK Japakacu

Oyitrua ajmoxu/a ornepanusyiapHy TaXJ AT KATUIIT

Pucknu xamaiitupui 6yiinga yopa-Tagoupiap Uiuiad YMKUII Ba
yJapHu 6axoJsart
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